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 المحدودة  للتأمین الخل�ج شر�ة
 (أُسست في جزر �ا�مان)

 403814: رقم سجل تجاري 

 العرض  مستند
 

 الخاصة  المصدرة  العاد�ة  الأسهم  من  22,001,000  على  للاستحواذ   المحدودة  للتأمین  الخل�ج  شر�ة   من  الجزئي  العرض
 �المجموعة  خاص   واحد  سهم  لكل  أمر�كي  دولار   0.53  بواقع   نقدي  شراء  عرض  خلال  من)  ب.م.ش(  للتأمین  العر��ة  �المجموعة

  العر��ة   المجموعةأسهم    من  �الكامل  والمدفوعة  المصدرة  العاد�ة الأسهم  من %  10  حوالي  ُ�مثِّل  ما )  ب.م.ش(  للتأمین  العر��ة
 ).ب.م.ش( للتأمین
 أوراق  وس�ط  استشارة  عل�ك  فین�غي  العرض  أو /و  هذا  العرض  مستند  من  نواحٍ   أي  حول  شكوك  أي  لد�ك  �انت  إذا   :مهمة  ملاحظة

  مستشار   أو  مهني  محاسب  أو  و�یل  أو  محامي  أو  بنكي  مدیر  أو  المال�ة  الأوراق  في  تتداول  مرخصة  مؤسسة  أو  مرخص  مال�ة
 . آخر مهني

 المسؤول�ة  إخلاء ب�ان
والصناعة في مملكة ال�حر�ن أي مسؤول�ة عن دقة و�مال لا یتحمل مصرف ال�حر�ن المر�زي و�ورصة ال�حر�ن ووزارة التجارة  

الب�انات والمعلومات الواردة في مستند العرض هذا، �ما أنهما ُ�خل�ان مسؤولیتهما صراحةً من أي التزام أ�اً �ان ف�ما یتعلق �أي 
 خسارة أ�اً �انت ناشئة عن الاعتماد على محتو�ات هذا العرض �ل�اً أو جزئ�اً.

  2023نوفمبر  19 بتار�خمستند العرض 

 مقدم العرض

 المحدودة  للتأمین الخل�ج شر�ة

 مساهمو مُقدم العرض 

 ) SICAV, FISلیبیرك مالتي أسیت فاند ( كالاواي �ابیتال مانجمینت ذ.م.م.

 
 

 

 مسجل الأسهمو  و�یل النقل المستشارون القانونیون لمقدم العرض
و�یل لمقدم العرض و المستشار المالي 
 و�یل الدفعو  الاستلام
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 إقرار أعضاء مجلس الإدارة 
 

یتحملون    -مستند العرض هذا والذین تظهر أسماؤهم أدناه  أصدرواالذین  -أعضاء مجلس إدارة شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة  
�ن المعلومات الواردة في مستند  و   المسؤول�ة الكاملة �شكل فردي وتضامني عن دقة المعلومات الواردة في مستند العرض هذا.

مستند العرض هذا،  ء  واست�فاالعرض هذا تتوافق مع الوقائع ولا تحتوي على أي إغفالات من المُحتمل أن تؤثر على أهم�ة  
  وذلك إلى حد علم واعتقاد أعضاء مجلس الإدارة الذین اتخذوا جم�ع تدابیر العنا�ة المعقولة لضمان أن هذا هو الحال.

 
 إقرار من مجلس أعضاء شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة  

 
�التوافق مع مجلد التوجیهات السادس الصادر عن مصرف  تم إعداد مستند العرض هذا من قِبَل شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة  

 )الس�طرة والاندماج والاستحواذلأحكام    Cال�حر�ن المر�زي �شأن عمل�ات الس�طرة والاندماج والاستحواذ وعلى الأخص ملحق (
الصادر عن   �العرض  تتعلق  للتأمین (ش.م.ب) �معلومات  العر��ة  المجموعة  المحدودة  لإمداد مساهمي  للتأمین  الخل�ج  شر�ة 

 من الأسهم العاد�ة المصدرة لدى المجموعة العر��ة للتأمین (ش.م.ب).  22,001,000للاستحواذ على 
 

. ُ�قر مجلس إدارة شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة �موج�ه �أن المعلومات مصرف ال�حر�ن المر�زي   ىالمستند العرض هذا    تقد�متم  
الواردة في مستند العرض هذا تتوافق مع الوقائع ولا تحتوي على أي إغفالات من المحتمل أن تُؤثِّر على أهم�ة مستند العرض  

 ر العنا�ة المعقولة لضمان أن هذا هو الحال. هذا واست�فائه وذلك إلى حد علم واعتقاد مجلس الإدارة الذین اتخذوا جم�ع تدابی
 

 التوق�ع الوظ�في  المسمى الإدارة مجلس

 رئ�س مجلس الإدارة  توماس ر�بود سیدو 
 
 
 

 نائب رئ�س مجلس الإدارة  دان�ال فرا�فیلد
 
 
 

 أمین السر  كایل �لیتون 
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 معلومات مهمة 
)  مقدم العرض (   شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة) الصادر عن  العرضالجزئي (تم إعداد مستند العرض هذا ف�ما یتصل �العرض  

الشر�ة المعروض من الأسهم العاد�ة المصدرة الخاصة �المجموعة العر��ة للتأمین (ش.م.ب) (  22,001,000للاستحواذ على  
) بناءً على الشروط والأحكام المنصوص علیها في مستند العرض هذا. لا �ص�ح هذا العرض غیر مشروط إلا أر�جأو    علیها

(الشروط المس�قة    7-5�ما هو منصوص عل�ه في القسم    -حس�ما ینطبق -في حال است�فاء الشروط المس�قة أو التنازل عنها  
 للعرض) من مستند العرض هذا. 

في حال ق�امك بب�ع جم�ع أسهمك في أر�ج وقت تسلُّم مستند العرض هذا وقبل منح قبولك فین�غي عل�ك فوراً تسل�م مستند العرض  
ضته أر�ج أو بورصة  تم من خلاله  (أو و�یل آخر    ال�حر�ن  هذا إلى الشخص الذي ب�عت له الأسهم أو إلى الشخص الذي فوَّ

لصالح الشخص الذي ب�عت له الأسهم. ومع ذلك، فلا ین�غي إرسال مستند العرض هذا أو توز�عه  تحو�للإنفاذ الب�ع أو ال )الب�ع
ختصاص قضائي. في  الا  ذلكمن ذلك القبیل مخالفةً �القوانین ذات الصلة في    تحو�لشكِّل ف�ه  �في أي اختصاص قضائي قد  

 من أسهمك في أر�ج أو تحو�له فین�غي عل�ك الاحتفاظ �مستند العرض هذا.   قطفحال ق�امك بب�ع جزء 
تم إعداد مستند العرض هذا امتثالاً لأحكام عمل�ات الس�طرة والاندماج والاستحواذ من مجلد التوجیهات السادس الصادر عن  

 . مصرف ال�حر�ن المر�زي 
�أن الوقائع المذ�ورة   مصرف ال�حر�ن المر�زي ولا ُ�شكِّل ضماناً من قِبَل    مصرف ال�حر�ن المر�زي   الىمستند العرض هذا    تقد�متم  

 في مستند العرض هذا دق�قة أو �املة. 
ال�حر�ن  ال�حر�ن أو غیر مواطني مملكة  المق�مین في بلدان خلاف مملكة  إلى مساهمي أر�ج  الصادر  العرض  یتأثر هذا  قد 

الخاصة   ذلك  ب�القوانین  �قوانین  العرض  إذا أخل  أي اختصاص قضائي  ُ�عد عرضاً في  المعن�ة، ولا  أو جنسیتهم  إقامتهم  بلد 
في   القوانین  است�فاء شروطهم �شأن مراعاة  العرض  قبول هذا  في  الراغبین  أر�ج  القضائي. على جم�ع مساهمي  الاختصاص 

حسب الأصول، �ما في ذلك استصدار أي موافقة حكوم�ة ضرور�ة أو دفع أي ضرائب   یت�عون لهاالتي  الاختصاصات القضائ�ة  
 مستحقة. 

و�یل ، و و�یل الاستلاموفر مقدم العرض في مستند العرض هذا المعلومات الخاصة �مقدم العرض. لا �صدر المستشار المالي، و 
أي معلومات من ذلك القبیل، ولا  واكتمال  �شأن دقة    -صر�ح أو ضمني-، والمستشارون القانونیون أي إقرار أو ضمان  الدفع

قِبَل المستشار المالي أو  أو إسناد  یوجد في مستند العرض هذا ما ُ�مثِّل وعداً أو إقراراً   أو    و�یل الدفعأو    و�یل الاستلاممن 
 المستشار�ن القانونیین. 

تم إعداد المعلومات في مستند العرض هذا الخاصة �أر�ج �حسن ن�ة بناءً على المعلومات المتوفرة للعامة. وعل�ه، لا یتحمل 
، والمستشارون القانونیون أي مسؤول�ة إزاء دقة المعلومات أو �مالها في مستند و�یل الدفع، و و�یل الاستلامالمستشار المالي، و 

 العرض هذا �خصوص أر�ج.  
. لم ُ�فوِّض أي شخص بتوفیر أي معلومات أو و�یل الاستلامین�غي توج�ه جم�ع الاستفسارات المتعلقة �مستند العرض هذا إلى 

 �إصدار أي إقرار �الن�ا�ة عن مقدم العرض �خلاف ما نُوِّه عنه في مستند العرض هذا.  
أي   عن  فوراً والإعلان  یتم نشر  سوف  المعلومات الواردة في مستند العرض هذا صح�حة �ما في تار�خ مستند العرض هذا.  

 �التوافق مع أحكام عمل�ات الس�طرة والاندماج والاستحواذ. وذلك  معلومات جوهر�ة بوصفها معلومات تكمیل�ة لمستند العرض هذا  
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ملاحظة مهمة: إذا �انت لد�ك أي شكوك �صدد محتو�ات مستند العرض هذا ونواحي العرض فین�غي عل�ك استشارة وس�ط 
أو محامي أو و�یل أو محاسب مهني أو    بنكيأوراق مال�ة مرخص أو مؤسسة مرخصة تتداول في الأوراق المال�ة أو مدیر  

المسؤول�ة عن   مصرف ال�حر�ن المر�زي لا �عني تحمُّل  مصرف ال�حر�ن المر�زي  الىهذا العرض  تقد�ممستشار مهني آخر. 
 أداء مقدم العرض أو الشر�ة المعروض علیها أو صحة أي ب�انات أو إقرارات صادرة عن مقدم العرض.

 
التالیَّیْن:   الإلكترونیَّیْن  الموقعَیْن  على  هذا  العرض  مستند  من  نسخ  على  العثور   www.sicobank.com�مكن 

  بدءاً من تار�خ افتتاح العرض.   تحو�لنسخ من نموذج القبول وال  و�یل الاستلام. تتوفر لدى  www.bahrainbourse.comو
وال القبول  نموذج  من  عینة  تتوفر  التالیَّیْن:    تحو�لكما  الإلكترونیَّیْن  الموقعَیْن    www.sicobank.comعلى 

العر��ة والإنجلیز�ة. في حال وقوع أي تضارب   .www.bahrainbourse.comو �النسخة  العرض هذا  تم إعداد مستند 
 تسري النسخة المقدمة �اللغة الإنجلیز�ة.

 التفاصیل.(إجراءات قبول العرض) لمز�د من  6إلى القسم  الرجوعیُرجى 
 

  المستقبل�ةالب�انات 
على �لمات أو ع�ارات مثل "سوف"، "تهدف"، "تتوقع"، "تترقب"، "تتن�أ"، "تقدر"، "تنوي"، "مستقبل"،  �حتوي مستند العرض هذا  

". تستند هذه الب�انات ستقبل�ةممشروع"، " یتعین"، وما شابهها من تعابیر أو أشكال مختلفة من هذه التعابیر "ب�انات  "،""هدف
 داء المستقبلي.للأحداث الفعل�ة التي ستقع أو ضمان الأتفسیرها على أنها مؤشر على   یتعین لاإلى افتراضات و  مستقبل�ةال
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 المصطلحات قائمة -1
 ذلك: الكلمات والتعبیرات غیر المُحددة في مستند العرض هذا تحمل المعاني التال�ة ما لم یتطلب الس�اق خلاف 

  وتقد�م ُ�ستدل على القبول الساري لهذا العرض من قِبَل مساهم أر�ج من خلال قبول   القبول
وال القبول  الاستلامإلى    تحو�لنموذج  للإجراءات   و�یل  وفقاً  العرض  فترة  خلال 

عند الإعلان فقط    هذا القبول سار�اً ُ�عد  و   ،المنصوص علیها في مستند العرض هذا
 جم�ع النواحي  منعن �ون العرض غیر مشروط 

ه   تحو�لنموذج القبول وال وهناك عینة منه متوفرة على الموقع الإلكتروني:   و�یل الاستلامالنموذج الذي أعدَّ
www.sicobank.com.   توفیر   -وفقاً لتقدیره المطلق-  الاستلام�جوز لو�یل  و

 إلكترون�اً  تحو�لموقع إلكتروني لتقد�م نموذج القبول وال

(ش.م.ب) وهي شر�ة مساهمة �حر�ن�ة عامة أُسست في    للتأمینالمجموعة العر��ة   أر�ج
 1-10701ال�حر�ن ومُسجلة �موجب رقم السجل التجاري: مملكة 

أي  أسهم أر�ج  �استثناء  أر�ج،  لدى  الموجودة  �الكامل  والمدفوعة  المصدرة  العاد�ة  الأسهم 
 احت�اط�ات أو أسهم خزانة 

 مجلس الإدارة لدى أر�ج  مجلس إدارة أر�ج 

 حاملو أسهم أر�ج   مساهمو أر�ج 

 بورصة ال�حر�ن  بورصة

 شر�ة ال�حر�ن للمقاصة ش.م.ب.م. ال�حر�ن للمقاصة 

مجلس الإدارة أو مجلس إدارة مقدم 
 العرض

 مجلس الإدارة لدى مقدم العرض

البنوك مفتوحةً لممارسة الأعمال   یوم العمل أي یوم (�خلاف الجمعة أو السبت) تكون ف�ه 
 العامة في مملكة ال�حر�ن

 لكل سهم لدى أر�ج دولار أمر�كي  0.53 العرض النقدي

 مصرف ال�حر�ن المر�زي  المصرف 

مجلد التوجیهات الصادر عن  
 مصرف ال�حر�ن المر�زي 

 مجلد التوجیهات الصادر عن مصرف ال�حر�ن المر�زي والنافذ في مملكة ال�حر�ن

)  2) محامٍ أو (1من قِبَل: (  طبق الأصل نسخة من مستند مُعتمد بوصفه نسخةً   النسخة المُعتمدة
) مسؤول لدى وزارة حكوم�ة أو 4) محاسب قانوني/معتمد أو (3كاتب عدل أو (

) مسؤول لدى مقدم العرض أو مؤسسة  6) مسؤول لدى سفارة أو قنصل�ة أو (5(
أو مجموعة   الخل�جي  التعاون  دولة عضو في مجلس  لدى  تا�عة  مال�ة مرخصة 

ز�ج من الكلمات  العمل المالي؛ �حیث تُشیر إلى "تم الاطلاع على الأصل" أو م
على الفرد الذي �صدق النسخة المُعتمدة أن ُ�قدم ب�انات اتصال    .تحمل الأثر نفسه

واضحة تسمح للطرف الذي یتلقى النسخة المُعتمدة أن یتحقق من صحة المستند  
 إن لزم الأمر ه�تأكد منو 
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(الشروط المس�قة للعرض) من مستند   7-5الشروط المنصوص علیها في القسم   الشروط المس�قة 
 العرض هذا 

لة ملكیتها رقم�اً أو إلكترون�اً  لة ملكیتها رقم�اً أو إلكترون�اً  مُسجَّ  الأسهم أو الأوراق المال�ة مُسجَّ

التار�خ الذي تُدفع ف�ه النقد�ة بنجاح إلى مساهمي أر�ج الذین �ظهرون في سجل   تار�خ السر�ان
المساهمین لدى أر�ج �ما في تار�خ التسجیل والذین قبلوا العرض �التوافق مع شروط 

أ�ام تقو�م�ة من   10  ى یتعدى هذا التار�خ �حد اقص، على ان لا  مستند العرض هذا
إذا �ان العرض    -2024فبرایر    14المتوقع أن �كون  -تار�خ إقفال العرض النهائي  

 ناجحاً 

عشر �حد أقصى من تار�خ الإعلان عن  التار�خ الواقع في الیوم التقو�مي الخامس   تار�خ إقفال العرض النهائي
 2024فبرایر  4كون العرض غیر مشروط في جم�ع النواحي والمتوقع أن �كون 

 س�كو ش.م.ب. (م) المستشار المالي 

عن مقدم العرض إلى مجلس إدارة    ةار دصوالذي تم إلتقد�م عرض    المؤ�دةالن�ة   المؤ�دةالن�ة 
 تحمیل نسخة منه من، و�مكن 2023أكتو�ر  29أر�ج بتار�خ 

www.sicobank.com  وwww.bahrainbourse.com 

التعاو  مجلس التعاون لدول الخل�ج العر��ة مجلس  الكو�ت،   ن یتكون  ودولة  ال�حر�ن،  مملكة  العر��ة من  الخل�ج  لدول 
 وسلطنة عمان، ودولة قطر، والمملكة العر��ة السعود�ة، والإمارات العر��ة المتحدة 

حساب إیداع الأوراق فتح  قوم �� رقم ممیز صادر عن ال�حر�ن للمقاصة لأي مستثمر   المستثمررقم 
 المال�ة في ال�حر�ن للمقاصة 

رهناً  ة،  المكتمل  تحو�ل لتلقي نماذج القبول والبوصفه آخر تار�خ    2024ینایر    18 إقفال العرض الأولى تار�خ 
بتار�خ إقفال العرض النهائي وأي تمدیدات حس�ما �كون مسموحاً �ه �موجب أحكام  

ُ�علن مقدم العرض عن أي تغییرات في و   .عمل�ات الس�طرة والاندماج والاستحواذ
 ذلك التار�خ 

مةً   220,000,000س المال الصادرة والمدفوعة �ق�مة  أأسهم ر  رأس المال الصادر  دولار أمر�كي مُقسَّ
دولار   1.00سهم عادي؛ �حیث تبلغ الق�مة الاسم�ة لكل سهم    220,000,000لى  إ

 د�سمبر  31�ما هو بتار�خ    أسهم خزانة   21,885,118  الشر�ة  وتمتلك  .أمر�كي
2022  

آخر تار�خ قبل إرسال مستند العرض هذا إلى مجلس إدارة أر�ج لغرض التأكید على   آخر تار�خ عملي 
 2023نوفمبر  14�عض المعلومات الواردة ف�ه، وذلك في 

 ) قبل تار�خ تعلیق التداول 1، وهو التار�خ الواقع في یوم العمل (2023د�سمبر    14 آخر تار�خ تداول 

تراورز اند هملنز إل إل بي، والزعبي وشر�اؤهم محامون ومستشارون قانونیون،  الاستشار�ون القانونیون 
 شر�ة �حر�ن�ة 

�عني أي حدث أو واقعة أو تغییر في الظروف التي �انت أو من الممكن أن تكون   الأثر العكسي الجوهري 
أن تؤدي إلى أثر عكسي مادي على أعمال أر�ج، أو   -على نحو معقول-متوقعة 
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أصولها، أو التزاماتها، أو موقفها المالي، أو أر�احها أو جوانبها �ما في ذلك القوائم  
أنها تختلف    إنالمال�ة لأر�ج   المال�ة    -على نحو جوهري -وُجد  القوائم  عن تلك 

أو 2022د�سمبر    31المُدققة والمنشورة في   الظروف منفردة  تلك  ، سواء �انت 
  حدوث   �الإضافة إلى جم�ع مثل تلك الأحداث، أو الوقائع، أو التغییرات الأخرى.

أثر عكسي مادي (الذي 1: (�جب أن   أي  العرض  مُقدم  قِبَل  ) �كون مُحدداً من 
 ) و�خضع لموافقة مصرف ال�حر�ن المر�زي.2یتصرف على نحو معقول)، (

 21شخص دون سنة  القاصر 

على   العرض للاستحواذ  العرض  مقدم  عن  الصادر  الجزئي  من   22,001,000العرض 
 الأسهم العاد�ة الصادرة والمدفوعة لأر�ج عن طر�ق العرض النقدي 

 2023نوفمبر    19مستند العرض هذا الذي جرى إعداده ف�ما یتعلق �العرض بتار�خ   مستند العرض

تسلُّم نماذج القبول   و�لاء الاستلام، وهو التار�خ الذي یبدأ ف�ه 2023د�سمبر  21 تار�خ افتتاح العرض
عن  و   ،المكتملة  تحو�لوال الإعلان  تغییرات  سیتم  قبل  أي  من  التار�خ  مقدم  لهذا 

 العرض.

 تار�خ افتتاح العرض وتنتهي في تار�خ إقفال العرض النهائيالفترة التي تبدأ في  فترة العرض

 أر�ج الشر�ة المعروض علیها

 شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة  مقدم العرض

القبول الصح�حة لعدد   الحصة النسب�ة لعمل�ات القبول سهم لدى أر�ج    22,001,000عمل�ة تخص�ص عمل�ات 
تقر�ب) في حال تلقي عمل�ات قبول صح�حة  (�الرغم من �عض التغییرات �سبب أي  

ل في القسم    22,001,000ز�ادةً عن   من مستند   9-5سهم لدى أر�ج �ما هو مُفصَّ
 العرض هذا 

العرض   و�یل الاستلام  مقدم  عینها  التي  الهیئة  بوصفها  القبول  و س�كو  نماذج  لتلقي  ضة  المُفوَّ
وحده) �التوافق مع مستند   و�یل الاستلام(م�اشرةً و/أو إلكترون�اً وفق تقدیر    تحو�لوال

 العرض  

الثابت لأغراض و ، وهو التار�خ الذي �سبق تار�خ افتتاح العرض  2023د�سمبر    20 تار�خ التسجیل
 تغییراتأي  تحدید مساهمي أر�ج المستحقین لتلقي العرض، و�علن مقدم العرض عن  

 صوص هذا التار�خ�خ

 عمل�ات القبول الأساس�ة

وتُمثِّل   أر�ج  أسهم  �خصوص  تسلُّمها  �جري  التي  الصح�حة  القبول  عمل�ات 
) من إجمالي  الحصة النسب�ة لعمل�ات القبول�سهم لدى أر�ج (رهناً    22,001,000

أسهم رأس مال أر�ج وتظل غیر مسحو�ة حتى التار�خ الذي ُ�علن ف�ه عن �ون  
مشروط   غیر  النواحي  منالعرض  القبول و   . جم�ع  عمل�ات  تسلُّم  عدم  حال  في 

٪ من أسهم رأس المال المصدر لدى أر�ج �حلول  10حوالي  مثِّل  ت  تيالالصح�حة  
العرض الأولي (كما هو مُحدد في مستند العرض) �حتفظ مقدم العرض   إقفالتار�خ  
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للقاعدة    وفقا  مصرف ال�حر�ن المر�زي �الحق في طلب الحصول على تمدید من  
 أحكام عمل�ات الس�طرة والاندماج والاستحواذمن  2.14.3رقم 

 س�كو ش.م.ب. (م) س�كو 

 تار�خ تعلیق التداول
 

التداول في أسهم أر�ج لتمكین 2023د�سمبر    19 التار�خ الذي ُ�علَّق ف�ه  ، وهو 
و�علن مقدم العرض عن  إعداد قائمة �مساهمي أر�ج الذین �حق لهم تسلُّم العرض،  

 �خصوص هذا التار�خ تغییراتأي 

الفترة التي �جري خلالها تعلیق التداول في أسهم أر�ج والتي تبدأ في تار�خ تعلیق   مدة تعلیق التداول
التار�خ الذي یُوقف ف�ه  1التداول وتستمر حتى وقوع الحدث الأول مما یلي: (  (

العرض لعدم الإعلان عن �ونه غیر مشروط ف�ما یتعلق �عمل�ات القبول الأساس�ة، 
  من لعدم الإعلان عن �ونه غیر مشروط  ) التار�خ الذي یُوقف ف�ه العرض  2و(

 ) تار�خ السر�ان 3جم�ع النواحي، و (

أحكام عمل�ات الس�طرة والاندماج 
 والاستحواذ 

أحكام عمل�ات الس�طرة والاندماج والاستحواذ من مجلد التوجیهات السادس الصادر  
 مصرف ال�حر�ن المر�زي عن 

 المتحدة الأمر�ك�ة عملة الدولار الأمر�كي وهي العملة القانون�ة في الولا�ات  الدولار الأمر�كي
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 نموذج خطاب شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة مجلس الإدارة   -2
 2023نوفمبر  19
 أر�ج المحترم، مساهم یدالس

 تح�ة طی�ة، 
(ش.م.ب) ("أر�ج") نظیر مقابل    للتأمینتقدم لك شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة عرض شراء أسهمك في المجموعة العر��ة  

الواحد.  0.53نقدي قدره   للحصول على سیولة یبلغ مجموعها    دولار أمر�كي للسهم  للمساهمین  یوفر عرضنا وسیلة فعالة 
 سهم مدفوع �الكامل.  220,000,000٪ من 10حوالي 

 السیولة المحدودة للمساهمین: 
 

 كتتاب الخاصة �الشر�ة. وقد وافق الإالتوص�ة بوقف أنشطة � 2019مایو  13جتماعه المنعقد في ارة في داالإقرر مجلس 
،  2020أغسطس  13الجمع�ة العامة غیر العاد�ة المنعقد بتار�خ  دارة في إجتماعالإالمساهمون على توص�ة مجلس 

 مصرف ال�حر�ن المر�زي  موافقة سعت أر�ج إلى الحصول على �ما  تحت التسو�ة.للشر�ة  �ةمحفظة التأمینال ووضعت
 1لتنفیذ قرار مساهمي أر�ج.

٪ من إجمالي  0.43سهماً، ولم تخضع إلا نس�ة    3,300، بلغ متوسط حجم التداول الیومي لأسهم أر�ج حوالي  2020منذ عام  
 2أسهم رأس المال للتداول على أساس سنوي.

، وقع مجلس إدارة أر�ج خطاب تعاقد لتعیین شر�ة الإمارات دبي الوطني �ابیتال المحدودة بوصفها 2022ینایر    30في  
منذ ذلك الحین لم    3%.100صل إلى  ت  �نس�ةو   اسهم الشر�ة  لب�عمستشاراً مال�اً لصالح أر�ج ف�ما یتعلق �ال�حث عن مشترٍ  

 �قدم مجلس إدارة أر�ج أي عرض لمساهمي أر�ج؛ �حیث �مكن للمساهمین �موج�ه ب�ع أسهم أر�ج.
نقد�ة  سیولة  إن عرض شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة الیوم ُ�شكِّل آل�ة فعالة وفور�ة لمساهمي أر�ج الحالیین للحصول على  

 نظیر أسهمهم في أر�ج.  
 :2020دولار أمر�كي في توز�عات الأر�اح النقد�ة منذ  0.075لم تُوزع أر�ج سوى 

دولار أمر�كي في توز�عات الأر�اح    0.175، و2020دولار أمر�كي في توز�عات الأر�اح النقد�ة منذ    0.075وزعت أر�ج  
یتجاوز عرضنا ال�الغ    .2002دولار أمر�كي فقط في توز�عات الأر�اح منذ    0.443النقد�ة عبر السنوات العشرة الأخیرة، و

0.53  ) والعشر�ن  الخمس  السنوات  مدار  على  الشر�ة  دفعتها  التي  النقد�ة  الأر�اح  توز�عات  إجمالي  أمر�كي  )  25دولار 
  4الماض�ة. 

  انخفاض سعر سهم أر�ج:
 حتى آخر تار�خ عملي.  2010دولار أمر�كي منذ  0.46و�لغ متوسط سعرها  2010انخفضت ق�مة أسهم أر�ج منذ 

 

 
 30 في المنتھیة التسعة للأشھر البیانــات المالیــة المرحلیـة الموحدة الموجزة من" الرئیسي طاوالنش التأسیس " بعنوان 1 الإیضاح ، 9 الصفحة انظر1

 : ھنا إلیھ الوصول ویمكن www.bahrainbourse.com البحرین لبورصة الإلكتروني الموقع خلال من المتوفرة 2023 سبتمبر
https://bahrainbourse.com/File%20Attachments/14112023080218/14112023080218_File2.pdf 

 عملي تاریخ آخر في بلومبرج عن صادرة التداول حجم وبیانات الأرباح وتوزیعات أریج سھم سعر 2
3 Information_31.01.2022.pdf-Material-of-content/uploads/2022/02/Disclosure-https://www.arig.net/wp 
 عملي تاریخ آخر في بلومبرج عن صادرة التداول حجم وبیانات الأرباح وتوزیعات أریج سھم سعر 4

http://www.bahrainbourse.com/
https://www.arig.net/wp-content/uploads/2022/02/Disclosure-of-Material-Information_31.01.2022.pdf
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مرتین شهر�اً مع توز�عات أر�اح  �متوسط  یتم التداول علیها  و�اختصار، وجد مساهمو أر�ج أنفسهم �حوزون على أسهم  

منذ ثلاث    ب�ع الشر�ةمجلس إدارة أر�ج عن عمل�ة    ذلك علي الرغم من إعلانمرة �ل ثلاث سنوات، و �متوسط  مدفوعة  
 سنوات ماض�ة تقر��اً.

  
 عرض شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة:  

 دولار أمر�كي للسهم الواحد في أر�ج:    0.53ُ�شكِّل عرضنا ال�الغ 
دولار أمر�كي من تار�خ قرار مجلس   0.34  وال�الغ  التداول  على متوسط السعر المرجح �حجم  ٪56علاوة بنس�ة   •

حتى تار�خ تعیین شر�ة الإمارات دبي الوطني �ابیتال المحدودة    20195إدارة أر�ج �إزالة تصن�ف أ�ه إم ب�ست في  
 .2022في  ب�ع الشر�ةلإدارة عمل�ة 

دارة عن العروض التي جرى تسلُّمها  الإن مجلس  لاعلى آخر سعر تداول لأسهم أر�ج قبل إع  ٪20علاوة بنس�ة   •
 2023مارس  29 في الاجتماع السنوي المُنعقد في

 فضلاً عن ذلك، ُ�مثِّل عرضنا الوسیلة الفعالة الوحیدة المتاحة حال�اً لتولید السیولة لمساهمي أر�ج.  
  22,001,000س�ستغرق الأمر عقوداً من الزمن لب�ع  فقد  إذا لم ینجح عرضنا و�ذا استخدمنا أحجام التداول التار�خ�ة  

  6التي نعرض شرائها استناداً إلى متوسط حجم التداول الیومي في السنوات الثلاث الماض�ة.
دولار أمر�كي للسهم الواحد في أر�ج.    0.53لشراء أسهمكم في أر�ج �سعر  النقدي  لذلك نطلب منكم النظر فوراً في عرضنا  

على   للعرض  المالي  مستشارنا  خلال  من  بنا  الاتصال  في  تترددوا  ألا  یُرجى  مخاوف  أو  أسئلة  أي  لد�كم  �انت  إذا 
agent@sicobank.com . 

 
 نبذة عن شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة  

تأسست شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة لغرض الاستحواذ على أسهم في أر�ج. شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة ممولةً �الكامل  
لیبیرك  سهم لا یتوقف على أي مصادر تمو�ل خارج�ة؛ حیث إن مساهمیها هم    22,001,000وعرضها للاستحواذ على  

 ("لیبیرك مالتي أسیت") و�الاواي �ابیتال مانجمینت.   )SICAV, FISمالتي أسیت فاند (
في مدینة    1936وقد تأسست في    -وهي صندوق استثماري - تتولى لیبیرك دي نیوفلیز آند �و إدارة لیبیرك مالتي أسیت  

نیو�ورك بوصفها فرعاً استثمار�اً أمر�ك�اً من بنك شلمبرجیر لتتصرف بوصفها جسراً مال�اً بین أورو�ا وأمر�كا عش�ة الحرب 
 

 بلومبرج : المصدر*
5 -Ratings-Credit-Withdraws-Best-https://www.businesswire.com/news/home/20190328005760/en/AM

B.S.C-Group-Insurance-Arab-of . 
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ن لیبیرك تمتلك مكاتب في نیو�ورك  أ �ما  .الأج�ال متعدد المال رأس  �ستثمر عائل�اً  مكت�اً  الآن الشر�ة تمثل العالم�ة الثان�ة.
شراكات قائمة على المدى الطو�ل مع المُشغِّلین   لإنشاءقل�مي والمالي والفكري  سمالها الإأولندن وسنغافورة تستخدم من خلالهم ر 

 المحلیین. 
، هي مدیر أصول بدیل ومستقل وقائم في الولا�ات المتحدة، وقد أسسه دان�ال فرا�فیلد في  كالاواي �ابیتال مانجمینت ذ.م.م.

 . تختص �الاواي �الاستثمارات في ه�كل رأس المال للأسواق الناشئة والمبتدئة.2013عام 
 

 وتفضلوا �قبول فائق الاحترام والتقدیر،
  شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة  مجلس إدارة 
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 الجدول الزمني المُتوقَّع للأحداث الرئ�س�ة  -3
-في الوقت المناسب وتعتمد وذلك  )حیثما ینطبق(عن أي تغییرات في التوار�خ التال�ة �الإعلان مقدم العرض وف �قوم س

حیثما ذلك) (حدوث أو جري التنازل عنها (وتوار�خ  قد استوفتعلى ما إذا �انت الشروط المس�قة   -من بین أمور أخرى 
 ).ینطبق ذلك

 
 الوقت و/أو التار�خ الحدث 

 2023أكتو�ر  29الأحد الموافق  مجلس إدارة أر�ج المُرسلة إلى  المؤ�دةالن�ة 

 2023نوفمبر  19الأحد الموافق  مستند العرض إلى مجلس إدارة أر�ج إرسال 

 2023د�سمبر  10الأحد الموافق  ق�ام أر�ج �إرسال تعم�م مجلس الإدارة للمساهمین 

 2023د�سمبر   14الخم�س الموافق  آخر تار�خ تداول 

 2023د�سمبر   19الثلاثاء الموافق  تار�خ تعلیق التداول

 2023د�سمبر  20الأر�عاء الموافق  تار�خ التسجیل

 2023د�سمبر   21الخم�س الموافق  تار�خ افتتاح العرض

 2024ینایر  18الخم�س الموافق  تار�خ إقفال العرض الأولى 

 2024ینایر  18الخم�س الموافق  جم�ع النواحي  منالإعلان عن �ون العرض غیر مشروط 

 2024ینایر  21الأحد الموافق  التالي) الإعلان عن نتائج العرض (یوم العمل 

 2024فبرایر  4الأحد الموافق  تار�خ إقفال العرض النهائي (تم الوفاء �الشروط) 

 2024فبرایر  5الاثنین الموافق  الإعلان عن نتائج العرض (یوم العمل التالي) 

 2024فبرایر  14الأر�عاء الموافق  تار�خ تسو�ة دفع ق�مة الأسهم
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 القرارات والموافقات  -4
 

 مجلس الإدارة 4-1
حیث قرر مجلس    ؛2023أكتو�ر    9صدر هذا العرض وفقاً للقرارات التي اعتمدها مجلس الإدارة في اجتماعه المنعقد في  

سهم لدى أر�ج، والتوص�ة بذلك    22,001,000الموافقة على العرض النقدي للاستحواذ على    -من بین بنود أخرى -الإدارة  
 .2023أكتو�ر  11للجمع�ة العموم�ة المدعوة في 

  
 الجمع�ة العامة للمساهمین لدى مقدم العرض 4-2

  11كما صدر هذا العرض وفقاً للقرارات التي اعتمدتها الجمع�ة العامة لمساهمي مقدم العرض في الاجتماع المنعقد في  
  .2023أكتو�ر 

 
 إدارة مراق�ة الأسواق المال�ة  – مصرف ال�حر�ن المر�زي  4-3

  2023نوفمبر    16رسالة عدم ممانعة بتار�خ    مصرف ال�حر�ن المر�زي تلقى مقدم العرض من إدارة مراق�ة الأسواق المال�ة �
 �شأن استخدام مستند العرض هذا و�رساله. 

 .مصرف ال�حر�ن المر�زي إدارة مراق�ة الأسواق المال�ة � الى نسخ من قرارات مجلس الإدارة ومستند العرض هذه  تقد�متم 
 
 إدارة مراق�ة التأمین – مصرف ال�حر�ن المر�زي  4-4

م مقدم العرض �طلب إلى إدارة مراق�ة التأمین في   مساهم لمقدم العرض �أن �كون    انعةممال�طلب عدم    2023نوفمبر    5تقدَّ
 ) لدى أر�ج.  مصرف ال�حر�ن المر�زي (على النحو المحدد في مجلد توجیهات مس�طر
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 . العرض 5
التي �موجبها تم إخطار مجلس إدارة أر�ج بن�ة مقدم العرض   2023أكتو�ر    29بتار�خ    المؤ�دة�شیر مجلس الإدارة إلى الن�ة  

 لتقد�م عرض لمساهمي أر�ج للاستحواذ على أسهمهم في أر�ج. المؤ�دة
 ف�ما یلي تفاصیل العرض:

 
 الأوراق المال�ة التي صدر العرض من أجلها  5-1

 سهم حالي لدى أر�ج.   22,001,000العرض هو عرض جزئي للاستحواذ على إجمالي 
 
 الشر�ة المعروض علیها 5-2

لة لدى وزارة الصناعة والتجارة في مملكة ال�حر�ن �موجب سجل تجاري رقم   بوصفها شر�ة مساهمة    1-10701أر�ج مُسجَّ
 �حر�ن�ة عامة وأسهمها العاد�ة مدرجة في بورصة ال�حر�ن. 

 7كما أن شر�ة أر�ج مُرخصة من مصرف ال�حر�ن المر�زي بوصفها شر�ة تأمین مؤسسة محل�اً. 
مة    220,000,000سمال صادرة ومدفوعة �ق�مة  أسهم ر أ  أر�جتمتلك   سهم عادي    220,000,000  إلى دولار أمر�كي مُقسَّ

 دولار أمر�كي.  1.00�حیث تبلغ الق�مة الاسم�ة لكل سهم 
 
 مقدم العرض  5-3

  للتأمینشر�ة الخل�ج  أن  �ما    أر�ج سهم في شر�ة  أالمحدودة لغرض وحید وهو الاستحواذ على    للتأمینشر�ة الخل�ج    تأسست
، و�لو 2، و�قع مقرها المسجل في الطابق  403814ورقمها المسجل هو    في جزر �ا�مان.  تأسستالمحدودة هي شر�ة معفاة  

 ، جزر �ا�مان.  KY1-1107، جراند �ا�مان 709هاوس، �ر�كت سكو�ر، ص.ب: 
 .  7إلى القسم   ةالإحال لمز�د من المعلومات حول مقدمي العروض النهائیین، یرجى 

 
 مقابل العرض  5-4

 الأسس التال�ة: ُ�عدُّ العرض عرضاً نقد�اً بناءً على 
 لكل سهم من أسهم أر�ج  دولار أمر�كي  0.53

 
 المساهمون المؤهلون للعرض 5-5

 ل مؤهلین لتلقي العرض.یسجتس�كون مساهمو أر�ج الذین تظهر أسماؤهم في سجل أسهم أر�ج في تار�خ ال
 
 تعلیق التداول  5-6

 ُ�علَّق التداول في أسهم أر�ج طوال فترة تعلیق التداول.
 

 
7 directory-https://www.cbb.gov.bh/licensing/ 
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 الشروط المس�قة للعرض  5-7
س�خضع تنفیذ العرض للوفاء �الشروط المُس�قة التال�ة، أو التنازل عنها حیثما �ان ذلك قابلاً للتطبیق. لتجنب الشك، لا �ص�ح  
العرض غیر مشروط ما لم تُستوفَ الشروط المُس�قة التال�ة أو �جري التنازل عنها من جانب مُقدم العرض حیثما �ان ذلك 

 : قابلاً للتطبیق
 

a(   10سهما والتي تمثل حوالي    22,001,000تلقي مُقدم العرض إقرارات القبول ف�ما یتعلق �أسهم أر�ج التي تمثل  %
 من أسهم رأس المال الصادرة.

b( /و التنازلات التنظ�م�ة والقانون�ة من مصرف ال�حر�ن المر�زي. أو الاستثناءات، و/أتُسلَّم جم�ع الموافقات، و 
c(   و قانون�ة أخرى أو التنازلات التنظ�م�ة والقانون�ة من أي هیئة تنظ�م�ة  أو الاستثناءات، و/أالموافقات، و/تُسلَّم جم�ع

 نه مطلوب ف�ما یتعلق �العرض.أحس�ما قد �كون مُحدداً على 
d(   حسب ما ُ�عرَّف) دناه) قبل التار�خ الذي �ان من الممكن أن ُ�علن ف�ه  أعدم حدوث واستمرار أي أثر سلبي جوهري

 أن العرض غیر مشروط من جم�ع النواحي (�استثناء حدوث تأثیر سلبي جوهري).
 

یتعین على مساهمي أر�ج و/أو المستثمر�ن المحتملین في أر�ج ملاحظة أن العرض �خضع لاست�فاء الشروط المس�قة أو  
) عن  حیثما ینطبق ذلك(�استثناء الشروط المس�قة المنصوص علیها في الفقرتین (أ) و (ب) أعلاه) تنازل مقدم العرض (

الشروط المس�قة، ومشروطًا �أن �ص�ح العرض أو ُ�علن �أنه غیر مشروط من جم�ع النواحي. ووفقًا لذلك، قد �ص�ح العرض  
غیر مشروط وقد لا �ص�ح �ذلك. لذا �جب على مساهمي أر�ج و/أو المستثمر�ن المحتملین في أر�ج توخي الحذر عند  

مارسة العنا�ة عند ب على المساهمین و/أو المستثمر�ن المحتملین في أر�ج مالتعامل في الأوراق المال�ة لأر�ج. لذلك، �ج
التعامل في الأوراق المال�ة الخاصة �أر�ج. �جب على الأشخاص الذین �ساورهم الشك في الإجراء الذي �جب علیهم اتخاذه  

 استشارة وسطائهم أو و�لائهم أو محامیهم أو محاسبیهم المهنیین أو غیرهم من المستشار�ن المهنیین. 
 

مصرف ال�حر�ن  من موافقة  التحصل على ستثناءإو�، عمل�ات الس�طرة والاندماج والاستحواذمن  2.14.5ة قاعدال�موجب 
) یوماً تقو�م�اً من تار�خ 15، �جب الوفاء �جم�ع الشروط أو �جب أن ینقضي العرض في غضون خمسة عشر (المر�زي 
العرض الأولي أو من التار�خ الذي ُ�ص�ح ف�ه العرض غیر مشروط أو ُ�علن ف�ه عن ذلك �خصوص عمل�ات القبول،  إقفال 

 أیهما �أتي لاحقاً.
التحصل عمل�ات الس�طرة والاندماج والاستحواذ الذي ینص على "قاعدة آخر یوم" و�استثناء  من    2.14.3  ةقاعدال�موجب  

، لا �جوز أن ُ�ص�ح العرض غیر مشروط أو ُ�علن عن �ونه �ذلك �خصوص مصرف ال�حر�ن المر�زي من  موافقة    على
بوصفه تار�خ نشر مستند العرض؛ أي   2023نوفمبر    19عمل�ات القبول �عد ساعات العمل الرسم�ة أو في الیوم الستین �عد  

  2.14.3  ةقاعدال�التوافق مع    المر�زي مصرف ال�حر�ن  تمدید من  لل. �حتفظ مقدم العرض �الحق في طلب  2024ینایر    18�عد  
 .عمل�ات الس�طرة والاندماج والاستحواذمن 

 

٪ من أسهم رأس المال المصدر لأر�ج �حلول تار�خ 10في حال عدم تسلُّم عمل�ات القبول الصح�حة التي تُمثِّل حوالي 
لحصول على تنازل من  ل  السعيالعرض الأولي (كما هو مُحدد في مستند العرض) �حتفظ مقدم العرض �الحق في  إقفال

أعلاه  المبین لأحكام عمل�ات الس�طرة والاندماج والاستحواذ عن الشرط (أ)  A.1.4للقاعدة  وفقا مصرف ال�حر�ن المر�زي 
جم�ع النواحي (رهنا �است�فاء الشروط الأخرى أو التنازل عنها  منوالمضي قدماً في الإعلان أن العرض غیر مشروط 
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العرض   إقفال�جوز لمقدم العرض المضي قدماً في تسو�ة العرض �عد تار�خ  ة حسب اقتضاء الحال)، وفي هذه الحال
 النهائي.

 
 إجراءات قبول العرض 5-8

من المحتمل أن �متلك مساهمو أر�ج   جم�عها.�مكن لمساهمي أر�ج الراغبین في قبول العرض تقد�م جزء من أسهم أر�ج أو  
 أسهم أر�ج في واحد أو مجموعة من الأشكال التال�ة: 

)a( ،لة ملكیتها رقم�اً أو إلكترون�اً وُ�حتفظ بها في حساب وساطة مع وس�ط مسجل في بورصة ال�حر�ن  الأسهم مُسجَّ
)b(  لة ملكیتها رقم�اً أو إلكترون�اً وُ�حتفظ بها  ال�حر�ن للمقاصة،  مع شر�ةو/أو الأسهم مُسجَّ
)c(  .و/أو الأسهم في شكل مادي مع شهادة الأسهم الأصل�ة فقط 
 (إجراءات قبول العرض) لمز�د من التفاصیل. 6إلى القسم  الرجوعیُرجى 

 
 الحصة النسب�ة لعمل�ات القبول 5-9

سهم من أسهم أر�ج تخضع عمل�ات القبول تلقائ�اً للتخص�ص    22,001,000تسلُّم عمل�ات قبول صح�حة تز�د عن  في حال  
 على النحو التالي: 

a( حق لكل مساهم في أر�ج عرض النس�ة ذات الصلة (كما هو مُحدد أدناه) من مساهمته�،   
b(   الزائدة") تُخفَّض القبول  الصلة ("عمل�ات  النس�ة ذات  المعروضة من �ل مساهم في أر�ج ز�ادةً عن  أسهم أر�ج 

) العرض مخصوماً منه عمل�ات القبول المقبولة 1�التناسب �ضرب عمل�ات القبول الزائدة لدى مساهم أر�ج في (
على ومقسومةً  أر�ج  في  مساهم  �ل  من حصص  الصلة  ذات  النس�ة  الزائدة  أجمال  )  2(  حتى  القبول  عمل�ات 

 ، و22,001,000المعروضة ز�ادةً عن 
c( .ما �حق لمُقدم العرض شراء عدد محدود    سیتم تقر�ب الكسور الناتجة عن مثل ذلك التقس�م إلى أقرب عدد صح�ح�

من الأسهم الإضاف�ة �التشاور مع مصرف ال�حر�ن المر�زي، إذا دعت الحاجة إلى ذلك ف�ما یتعلق �النت�جة التي 
 تم تقر�بها. 

 تُحدد "النس�ة ذات الصلة" بناءً على المعادلة التال�ة:  
 100(أ / ب) × 

 حیث إن:
 ) "أ" تُمثِّل العرض".1
 ) "ب" هي إجمالي عدد أسهم أر�ج. 2
 

 % مع النس�ة ذات الصلة من أسهم أر�ج المعروضة �الإجمالي100السینار�و الأول: عرض �عض مساهمي أر�ج 
وتم عرض    -م �عرض جم�ع مساهمین أر�ج  ول   -% من حصصهم100عرض ف�ه �عض مساهمي أر�ج  �في السینار�و الذي  

 من أسهم أر�ج، تُقبل أسهم أر�ج المعروضة من جم�ع مساهمي أر�ج. 22,001,000إجمالي 
 السینار�و الثاني: عرض جم�ع مساهمي أر�ج النس�ة ذات الصلة من حصصهم 

من أسهم   22,001,000عرض ف�ه جم�ع مساهمي أر�ج النس�ة ذات الصلة من أسهمهم في أر�ج أو  �في السینار�و الذي  
 أر�ج في الإجمالي، تُقبل جم�ع أسهم أر�ج المعروضة من مساهمي أر�ج. 
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 السینار�و الثالث: عُرضت أكثر من النس�ة ذات الصلة من أسهم أر�ج؛ حیث عرض مساهم أر�ج النس�ة ذات الصلة
في السینار�و الذي �عرض ف�ه مساهم أر�ج النس�ة ذات الصلة من أسهمه في أر�ج ولكن �عرض مساهمي أر�ج الآخر�ن أكثر 

 من النس�ة ذات الصلة من أسهمهم في أر�ج، ُ�قبل عرض مساهم أر�ج للنس�ة ذات الصلة من أسهمه في أر�ج �الكامل.
السینار�و الرا�ع: عُرضت أكثر من النس�ة ذات الصلة من أسهم أر�ج؛ حیث عرض مساهم أر�ج أكثر من النس�ة ذات  

 الصلة
من أسهم أر�ج، �حق لمساهمي أر�ج �افةً قبول العرض �خصوص    22,001,000في السینار�و الذي �عرض ف�ه أكثر من  

لمساهم أر�ج التي تُخفَّض  النس�ة ذات الصلة من مساهمتهم مع عرض أي أسهم في أر�ج ز�ادةً عن النس�ة ذات الصلة  
 �التناسب بناءً على عمل�ات القبول الزائدة. 

ح   �استخدام أمثلة رقم�ة فرض�ة: اً سا�قالتالي �ل من السینار�وهات المذ�ورة  جدولالیُوضِّ
 

  
 الأول  السینار�و

 
 الثاني  السینار�و

 
 الثالث  السینار�و

 
 الرا�ع السینار�و

                 التقد�م   عرض في المُتسلَّمة الأسهم  إجمالي
 أ  العرض 

 
22,001,000 

 
22,001,000 

 
22,001,000 

 
22,001,000 

 ب  المُتسلَّمة  القبول عمل�ات
 

22,001,000 
 

22,001,000 
 

30,001,000 
 

30,001,000 

 التي  المُتسلَّمة  القبول  عمل�ات
  من   الصلة  ذات  النس�ة  تُمثِّل

 مساهم  �ل حصص

 ج 
 

5,000,000 
 

22,001,000 
 

15,000,000 
 

15,000,000 

  الزائدة   القبول  عمل�ات
  ذات   النس�ة  فوق   المعروضة

 الصلة 

 ج   - ب=  د
 

17,001,000 
 

0 
 

15,001,000 
 

15,001,000 

  منه   مخصوماً   العرض
 التي  المُتسلَّمة  القبول  عمل�ات
  من   الصلة  ذات   النس�ة  تساوي 

 مساهم  �ل حصص

 ج   - أ=  ه
 

17,001,000 
 

0 
 

7,001,000 
 

7,001,000 

 عمل�ات  من  التناسب�ة  النس�ة
 الزائدة  القبول

 د /  ه ـ=  و
 

100 % 
 

0 % 
 

47 % 
 

47 % 

          

                 الفردي  المساهم عرض

 ز الفردي  المساهم حصص
 

15,000 
 

15,000 
 

15,000 
 

15,000 

 المملو�ة  الأسهم  من  النس�ة
 المساهم  من والمعروضة

 ح 
 

100 % 
 

11 % 
 

11 % 
 

100 % 

 ح *  ز=  ط المعروضة  الأسهم عدد
 

15,000 
 

1,666 
 

1,666 
 

15,000 

 من  الصلة  ذات  النس�ة
  لإجمالي   القبول  عمل�ات

 الحصص 

  النس�ة =    ي
*    الصلة  ذات 

 ز

 
1,666 

 
1,666 

 
1,666 

 
1,666 

 ط  - ي=  ك الزائدة  المعروضة الحصص
 

13,334 
 

0 
 

0 
 

13,334 

 و*  ك=  ل الزائدة  القبول أسهم
 

13,334 
 

0 
 

0 
 

6,223 

  المعروضة   الحصص  إجمالي
 المساهم من

 ل+  ي=  م
 

15,000 
 

1,666 
 

1,666 
 

7,889 
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حتى لو  -بناءً على ما سبق، �فهم مساهمو أر�ج الذین �قبلون العرض و�قبلون تماماً أنه في حال تخص�ص عمل�ات القبول  
فقد لا یتمكنون من ب�ع جم�ع أسهم أر�ج التي قدموها في العرض و�ن �انوا   -اعُتبر العرض غیر مشروط من جم�ع النواحي
لي قد �ستمرون في �ونهم مساهمین في أر�ج و�ن �ان ذلك �عدد أقل من أسهم  قد قدموا جم�ع أسهم أر�ج في العرض، و�التا

 العرض. انتهاءأر�ج �عد 
 
 قبول غیر قابل للإلغاء  5-10

، �ص�ح القبول غیر قابل للإلغاء ولا �مكن و�یل الاستلامالمكتمل إلى    تحو�لعند ق�ام مساهم أر�ج بتقد�م نموذج القبول وال
یوماً من تار�خ   14سح�ه من قِبَل مساهم أر�ج هذا �ل�اً أو جزئ�اً. ومع ذلك، �حق لمساهم أر�ج سحب قبوله في غضون  

 العرض الأولي إذا لم �ص�ح العرض غیر مشروط ف�ما یتعلق �القبول المطلوب �حلول ذلك التار�خ. إقفال
أحكام عمل�ات الس�طرة والاندماج والاستحواذ، في حال الإعلان عن �ون العرض غیر مشروط  من    2.18.11للقاعدة  وفقاً  

"إعلان نت�جة العرض" بف�ما یتعلق �عمل�ات القبول الأساس�ة ولكن لم �متثل مقدم العرض لأي من متطل�ات القسم المعنون 
إغلاق التداول في البورصة المرخصة في مملكة ال�حر�ن في  و ذلك �حلول  من أحكام عمل�ات الس�طرة والاندماج والاستحواذ  

 منح مساهمي أر�ج الذین قبلوا العرض الحق في سحب القبول. ال�حر�ن المر�زي  �حق لمصرف ،الیوم المعني
 
 دفع العرض النقدي 5-11

س�كو ش.م.ب (م)، وهي المستشار    تؤ�دالمحدودة.    للتأمینسیتم تمو�ل مقابل العرض عن طر�ق مساهمو شر�ة الخل�ج  
ن هناك موارد �اف�ة مُتاحة لمُقدم العرض لتنفیذ العرض وقبوله �شكل  أ كید  أجرت التقی�م الضروري لتأ  نها قدأالمالي للعرض  

 كامل.
في تار�خ السر�ان ورهناً �كون العرض غیر مشروط من    .و�یل الدفع دولار أمر�كي لدى    12,000,000أودع مقدم العرض  

أن    و�یل الدفع(الشروط المس�قة للعرض) من مستند العرض هذا، �جب على    7-5جم�ع النواحي �ما هو موضح في القسم  
ُ�سدد لكل مساهم قابل (مع مراعاة أي تخص�ص لعمل�ات القبول) عن طر�ق الحوالات البرق�ة فقط و�الدولار الأمر�كي مع 

یتحمل مساهم أر�ج أي رسوم إضاف�ة یتقاضاها البنك الخاص   البرق�ة والبنك المراسل.  تحو�لتغط�ة مقدم العرض لرسوم ال
سل، ورسوم صرف  برق�ة، ورسوم إضاف�ة للبنك المرااللات  لحوالإضاف�ة  �مساهم أر�ج، �ما في ذلك دون حصر أي رسوم  

تُرد أي أموال زائدة مُحتفظ بها في حساب الضمان لدى و�یل   العملات الأجنب�ة للحسا�ات المصرف�ة �غیر الدولار الأمر�كي.
ل مقدم العرض أي نقص غیر متوقع في التمو�ل في    إلى مقدم العرض �عد تسو�ة العرض.  و�یل الدفع الدفع من قبل   ُ�حوِّ

لضمان تسو�ة العرض في الوقت المناسب في تار�خ    و�یل الدفعحساب الضمان المطلوب لتسو�ة العرض على الفور إلى  
 السر�ان. 
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 إجراءات قبول العرض -6
 

 تقد�م النموذج 6-1
  أر�ج �مساهمي المتعلقة القبول تقد�م إجراءات -أ

 :  و�یل الاستلامُ�طلب من جم�ع مساهمي أر�ج الراغبین في قبول العرض إرسال المستندات التال�ة إلى 
 للمستندات المقدمة من الأفراد  

 یلتزم مساهمو أر�ج من الأفراد الذین یرغبون في قبول العرض بتقد�م المستندات التال�ة:  
)a( الموقع.  تحو�لأصل نموذج القبول وال 
)b(  :أصل اثنین من نماذج الهو�ة الاثنین مع صورة أو صورة معتمدة 

)i(   .جواز السفر الساري أو وث�قة السفر الدول�ة السار�ة للفرد 
)ii(  .طاقة الهو�ة الوطن�ة السار�ة للفرد أو مستند معادل لها� 

)c(   إث�ات عنوان السكن الدائم. �مكن أن یتألف الإث�ات من صورة من فاتورة مرافق حدیثة أو �شف بنكي أو �شف
مماثل من بنك آخر أو مؤسسة مال�ة أخرى مُصرح لها �العمل في البلد، على أن تكون قد أُصدرت خلال ثلاثة  

 طة عامة / حكوم�ة أو عقد إ�جار.  أشهر تسبق تقد�مها، أو مستندات رسم�ة مثل �طاقة ذ��ة صادرة عن سل
)d(   ح عینة الشخص الذي یوقع على  توق�ع  التحقق من صحة التوق�ع على الطلب (مع نسخة من جواز السفر تُوضِّ

 نموذج الطلب لتكفي). 
)e(  شاشة نظام  ط�اعة في شكل �طاقة مستثمر لدى بورصة ال�حر�ن أو �شف حساب أو  المستثمرمطلوب إث�ات رقم

 .  2006لا یتجاوز بتار�خ بورصة ال�حر�ن أو إخطار تخص�ص من طرح عام أولي سابق في مملكة ال�حر�ن 
)f(   ماد�ة ال. ُ�طلب من حاملي أسهم أر�ج  ماد�ةالشهادات الأسهم الأصل�ة لمساهمي أر�ج الذین �متلكون أسهم أر�ج  

ال�حر�ن للمقاصة قبل تقد�م  شر�ة  الموضوعة في غیر محلها أو التالفة الحصول على بدائل لهذه الأسهم م�اشرة من  
المفقودة   ماد�ةال ، �جوز لحاملي أسهم أر�ج  ماد�ةالالخاص بهم. بوصفه بدیلاً لأسهم أر�ج    تحو�لنموذج القبول وال

 أو التالفة أ�ضاً التواصل مع ال�حر�ن للمقاصة لإصدار هذه الأسهم البدیلة في شكل إلكتروني دون أي تكلفة إضاف�ة.  
)g(  كشف حساب من وس�ط مسجل لدى ال�حر�ن للمقاصة أو بورصة ال�حر�ن ف�ما یتعلق �أسهم أر�ج المحتفظ بها في

 شكل إلكتروني. 
)h(  :تُطلب المستندات التال�ة عند ق�ام شخص �التوق�ع ن�ا�ةً عن مساهم فرد لدى أر�ج �موجب و�الة 

)i(   أصل جواز سفر أو وث�قة سفر دول�ة سار�ة للشخص المتقدم �الطلب والموقع ن�ا�ةً عن مساهم أر�ج من
 الأفراد أو صورة معتمدة وصورة أي منهما. 

)ii(  أصل �طاقة هو�ة وطن�ة سار�ة أو مستند مكافئ لها للشخص المتقدم �الطلب والموقع ن�ا�ةً عن مساهم
 أر�ج من الأفراد أو صورة معتمدة وصورة أي منهما.  

)iii(  ال�حر�ن مملكة  خارج  من  (أو  الموثق  الرسمي  التو�یل  من  ونسخة  المصدقة  أو  الأصل�ة  النسخة 
 مُصدَّق)./ابوستیل

)i(   :تُطلب المستندات الإضاف�ة التال�ة �النس�ة للطل�ات ن�ا�ةً عن القُصر 
)i(   أصل جواز سفر أو وث�قة سفر دول�ة سار�ة للوصي القانوني المتقدم �الطلب والموقع ن�ا�ة عن القاصر

 أو صورة معتمدة وصورة أي منهما. 
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)ii(  أصل �طاقة هو�ة وطن�ة سار�ة صادرة عن الحكومة أو مستند مكافئ لها للوصي القانوني المتقدم �الطلب
 والموقع ن�ا�ةً عن القاصر أو صورة معتمدة وصورة أي منهما.  

)iii(   ما لم �كن الوصي القانوني الموقع ن�ا�ةً عن القاصر هو والده، ُ�قدم أصل إث�ات الوصا�ة على
 القاصر المتقدم �الطلب أو صورة معتمدة وصورة منه.

 
 للمستندات المقدمة من المؤسسات 

 تلتزم جم�ع المؤسسات بتقد�م المستندات التال�ة:  
)a( الموقع.  تحو�لأصل نموذج القبول وال 
)b(  تجاري ساري للمؤسسة. ال  السجلصورة من شهادة 
)c(  .صورة من عقد تأس�س المؤسسة ونظامها الأساسي أو ما �عادلهما 
)d(  :یْن �الفرد الموقع ن�ا�ةً عن المؤسسة مع صورة وصورة معتمدة منهما  أصل اثنین من نماذج الهو�ة الخاصَّ

)i(   .جواز السفر الساري أو وث�قة السفر الدول�ة السار�ة للفرد 
)ii(  .طاقة الهو�ة الوطن�ة السار�ة للفرد أو مستند معادل لها� 

)e(   ح عینة الشخص الذي یوقع على  توق�ع  التحقق من صحة التوق�ع على الطلب (مع نسخة من جواز السفر تُوضِّ
 نموذج الطلب لتكفي). 

)f(  شاشة نظام  ط�اعة في شكل �طاقة مستثمر لدى بورصة ال�حر�ن أو �شف حساب أو  المستثمرمطلوب إث�ات رقم
 .  2006بورصة ال�حر�ن أو إخطار تخص�ص من طرح عام أولي سابق في مملكة ال�حر�ن في موعد لا یتجاوز 

)g(   الموضوعة    ماد�ةال. ُ�طلب من حاملي أسهم أر�ج  الماد�ةشهادات الأسهم الأصل�ة للمؤسسات التي تملك أسهم أر�ج
في غیر محلها أو التالفة الحصول على بدائل لهذه الأسهم م�اشرة من ال�حر�ن للمقاصة قبل تقد�م نموذج القبول 

المفقودة أو التالفة أ�ضاً  ماد�ة  ال، �جوز لحاملي أسهم أر�ج  ماد�ةالالخاص بهم. بوصفه بدیلاً لأسهم أر�ج    تحو�لوال
 التواصل مع ال�حر�ن للمقاصة لإصدار هذه الأسهم البدیلة في شكل إلكتروني دون أي تكلفة إضاف�ة.  

)h(   ال�حر�ن للمقاصة أو بورصة ال�حر�ن ف�ما یتعلق �أسهم أر�ج المحتفظ شر�ة  كشف حساب من وس�ط مسجل لدى
 بها في شكل إلكتروني. 

)i( للتوق�ع على ذلك    تحو�لأصل مستند تفو�ض الشخص أو الأشخاص الذین �ظهر توق�عهم على نموذج القبول وال
 المستند ن�ا�ةً عن المؤسسة وصورة منها. �مكن أن �كون ذلك المستند إما و�الةً أو قراراً من مجلس إدارة المؤسسة.  

 
المُدرج في القسم    الاستلامالمكتملة مع المستندات المطلو�ة فعل�اً في مكتب و�یل    تحو�ل�مكن تقد�م جم�ع نماذج القبول وال

 ) خلال فترة العرض. و�یل الاستلام( 6-2
قبول    الاستلامالعرض الأولي. �جوز لو�یل    إقفالإغلاق العمل في تار�خ  موعد  �جب تقد�م المستندات في موعد لا یتجاوز  

مع نسخ مُصدقة وعلى أساس تسلُّم    الاستلامالطل�ات المُرسلة �البر�د التي تم الاتفاق علیها مُس�قاً وترتیبها مُس�قاً مع و�یل  
 العرض الأولي.    إقفالقبل تار�خ  الاستلامهذه من قِبَل و�یل  القبولعمل�ات 

التحقق من صحة جم�ع نسخ مستندات الهو�ة لكل    و�یل الاستلامالمكتمل، �جب على    تحو�لفي وقت تقد�م نموذج القبول وال
 المقدم.   تحو�لمساهم مشارك في أر�ج مع نموذج القبول وال
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إلى   الإلكتروني  البر�د  عبر  إلكترون�اً  الطل�ات  تقد�م  ال�حر�ن  مملكة  خارج  المق�مین  أر�ج  لمساهمي  �جوز 
agent@sicobank.com.  التحقق    الاستلامالمكتمل، �جب على و�یل    تحو�ل�عد التقد�م الإلكتروني لنموذج القبول وال

من صحة المستند وُ�رسل إخطار إلى مساهم أر�ج یؤ�د تسلُّم المستند. �جب على أي مساهم في أر�ج قام بتقد�م نموذج قبول  
لتسلُّم تأكید من ذلك القبیل؛ حیث قد ُ�عدُّ   و�یل الاستلاممكتمل إلكترون�اً ولكنه لم یتلقَّ هذا الإخطار التواصل مع    تحو�لو 

الخاص بهم    تحو�لتقد�م النموذج مُلغَى. یتلقى جم�ع مساهمي أر�ج الذین �قدمون طل�ات فعل�ة نسخة من نموذج القبول وال
 في وقت تقد�م الطلب.  

 تصر�ح مكتوب أصليتقد�م  أر�ج في نیتهم قبول العرض والذین �متلكون أسهم مرهونة في ممنأر�ج �جب على مساهمي 
�أن أسهم أر�ج هذه ستنقل إلى مقدم    التصر�ح قر  �. �جب أن  و�یل الاستلامفي شكل مقبول لمقدم العرض أو    من المرتهن

 الأخرى.العرض وفقاً للعرض خال�ةً من جم�ع الرسوم والامت�ازات والأع�اء  
  

 : تحو�لتُت�ع التوجیهات الهامة التال�ة عند استكمال نموذج القبول وال
)a( وال القبول  نموذج  استخدام إلا  لدى و�یل    تحو�للا �جب  المتوفر  المُحدد  �الكامل وفقاً    الاستلامالأصلي  و�كماله 

 للتعل�مات الواردة ف�ه.  
)b(  واحد وتوق�عه من جانب   تحو�لفي حال المساهمین المشتر�ین لأسهم أر�ج، لا �جوز استخدام سوى نموذج قبول و

 جم�ع المساهمین المشتر�ین. 
)c( وال القبول  نموذج  توق�ع  �جب  الاستثمار،  لمدیري  المملو�ة  أر�ج  أسهم  أي من  مدیر   تحو�لفي حال  من جانب 

الاستثمار لمساهم أر�ج.  وظ�فة مدیر الاستثمار �اعت�اره مدیر    مبینةصورة من المستند  �  هرفقمرسل  تُ الاستثمار و 
م مع التفو�ض المُحدد المُوقَّع من    تحو�ل�جب أن یذ�ر نموذج القبول وال الملاك المستفیدین من أسهم أر�ج وُ�قدَّ

 جانبهم.  
 في حال:   تحو�ل�الحق في رفض نموذج القبول وال و�یل الاستلام�حتفظ مقدم العرض و 

)a( من جم�ع النواحي أو استكماله �معلومات غیر صح�حة.  تحو�لعدم استكمال نموذج القبول وال 
)b( في الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة.  قائم من أي مساهم في أر�ج  تحو�لفي حال تسلُّمه نموذج القبول وال 
)c(  تحو�ل(تقد�م النموذج) في نموذج القبول وال 1-6عدم شمول أي من المعلومات المذ�ورة في القسم  . 
)d(   إلیها أعلاه من قِبَل    تحو�لالقبول والتسلُّم نموذج المُشار  �عد انتهاء   و�یل الاستلامإلى جانب جم�ع المستندات 

 ساعات العمل في تار�خ إقفال العرض الأولي.  
 

المستكملة حسب الأصول متى �انت   تحو�لنماذج القبول وال  -وفق تقدیره وحده-�الحق في أن �قبل    و�یل الاستلام�حتفظ  
(تقد�م النموذج) المذ�ور لم تُقدم �كاملها ولكن قُدمت معلومات ومستندات �اف�ة أو حُصل   1-6المعلومات المُبینة في القسم  

والقوانین   الأموال  اعرف عمیلك ومكافحة غسل  لمتطل�ات  المصاح�ة  بها  المعمول  واللوائح  القوانین  �جم�ع  للامتثال  علیها 
 واللوائح الأخرى المعمول بها �شأن مقدم العرض، وأنه قد جرى الامتثال للعرض.

  
تقد�م شهادات الأسهم الأصل�ة أولاً في  ماد�ة  ورق�ة    شهاداتشكل    على �جب على مساهمي أر�ج الذین �متلكون أسهم أر�ج  

 . المستثمرال�حر�ن للمقاصة والحصول على رقم 
  

mailto:agent@sicobank.com
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   �جب على مساهم أر�ج الذي �قبل العرض:
)a(   و�یل الاستلام الموافقة على تمر�ر أي معلومات �شأن مساهم أر�ج لأي سلطات تنظ�م�ة ذات صلة أخرى بواسطة  

أو مقدم العرض أو الشر�ة المعروض علیها (�حسب الأحوال) أو مفوضیهم وأي إرسال لاحق مسجل الأسهم  أو  
 من قِبَل تلك السلطات التنظ�م�ة لتلك المعلومات. 

)b(   أو مقدم العرض   الاستلامالإقرار أنه نت�جة متطل�ات غسل الأموال السار�ة في مملكة ال�حر�ن، فإنه �جوز لو�یل
أو الشر�ة المعروض علیها (�حسب الأحوال) طلب تحدید هو�ة مساهمي أر�ج ومصادر أموالهم قبل إمكان�ة المضي  

 التي تُشیر إلى القبول.   تحو�لفي معالجة نماذج القبول وال
)c(   ضد   مذمتهو�براء    موتعو�ضهأو مقدم العرض أو الشر�ة المعروض علیها (�حسب الأحوال)    و�یل الاستلامحما�ة

من مساهم التي تم طلبها  في حال عدم توفیر المعلومات    تحو�لنموذج القبول وال  معالجة أي خسارة تنشأ عن عدم  
 أر�ج خلال المدة الزمن�ة المُقررة على النحو المُرضي للطرف الطالب لهذه المعلومات.

 
 و�یل الاستلام 6-2

(تقد�م النموذج)   1-6المكتملة مع المعلومات المذ�ورة في القسم    تحو�لالمبین أدناه نماذج القبول وال  الاستلامیتلقى و�یل  
 ): حیثما ینطبق ذلك(

 وتفاصیل الاتصال ومواعید العمل  الاستلامعنوان و�یل 
  الساعات الافتتاح  أ�ام الهاتف  رقم العنوان  الاسم 

 التشغیل�ة 
)  م. ( ب . م . ش  س�كو

  في  الاستلام  مكتب –
 ال�حر�ن بورصة 

  ال�حر�ن مرفأ  هار�ور،  بوا�ة  ، 4 الطابق
   ال�حر�ن  مملكة المنامة، المالي،

  الأحد یوم من ) 973(  17 515022
 الخم�س  یوم إلى

 9:00 الساعة  من
  إلى  ص�احاً 
 مساءً  1:00

 
الطل�ات  الخاص �ه و/أو توفیر منصة إلكترون�ة لتقد�م    الاستلامالإعلان عن تغییر في موقع مكتب    الاستلام�جوز لو�یل  

 وفقاً لتقدیره الخاص.
  
 معلومات عامة 6-3

�جب على مساهمي أر�ج ملاحظة أن عمل�ات القبول التي لم یتم رفضها فقط هي التي سیتم احتسابها ضمن عمل�ات القبول 
 المطلو�ة.  

و�ون العرض غیر مشروط من جم�ع النواحي    -حیثما ینطبق ذلك  -فور است�فاء جم�ع الشروط المس�قة أو التنازل عنها  
المعنى في صح�فتین في مملكة   إقفالخلال تار�خ   العرض لإصدار إعلان بهذا  یُرتِّب مقدم  أو بنهایته،  النهائي  العرض 

 ال�حر�ن والموقعَیْن الإلكترونیَّیْن لبورصة ال�حر�ن وس�كو. 
   خارج السوق من خلال شر�ة ال�حر�ن للمقاصة.من   عرضالأسهم أر�ج الناتجة عن   ملك�ة من المتوقع أن یتم نقل

 .الاستلام�جب توج�ه أي استفسارات تتعلق �إجراءات التقد�م إلى و�یل 
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 شراء أسهم أر�ج خارج العرض 6-4
�حتفظ مقدم العرض �الحق في شراء أسهم أر�ج خارج العرض �التوافق مع أحكام عمل�ات الس�طرة والاندماج والاستحواذ 

 والقوانین المعمول بها.
 
 الضر��ة 6-5

للمساهمینتعتمد   الفرد�ة  الظروف  على  أر�ج  لمساهمي  الضر�ب�ة  للعرض  العواقب  أر�ج  وفقاً  على مساهمي  لذلك �جب   .
 قبول العرض.عند  بهماستشارة مستشاري الضرائب الخاص بهم ف�ما یتعلق �العواقب الضر�ب�ة الخاصة 

 
 السا�قة تالاتصالا 6-6

تمت  للمساعدة في ب�ع الشر�ة. 20228ینایر  30الوطني �ابیتال المحدودة في عیَّن مجلس إدارة أر�ج شر�ة الإمارات دبي 
ومع ذلك، یبدو أن هذه العمل�ة قد   دعوة الشر�ات الفرع�ة لمقدم العرض وقد شار�ت في عمل�ة تقد�م العطاءات لأر�ج.

   أخرتها أر�ج أو علقتها.
  

 
8 Information_31.01.2022.pdf-Material-of-content/uploads/2022/02/Disclosure-https://www.arig.net/wp  

https://www.arig.net/wp-content/uploads/2022/02/Disclosure-of-Material-Information_31.01.2022.pdf
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 مقدم العرض  -7
 المحدودةشر�ة الخل�ج للتأمین  7-1

لاستحواذ  فقط لغرض ا  2023أكتو�ر    4بتار�خ    ،وهي شر�ة مُعفاة في جزر �ا�مان  ،أُسست شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة
("لیبیرك مالتي أسیت") و�الاواي    )SICAV, FISلیبیرك مالتي أسیت فاند (حیث إن مساهمیها هم    على أسهم في أر�ج.

 . كابیتال مانجمینت
  1936تتولى لیبیرك دي نیوفلیز آند �و ("لیبیرك") إدارة لیبیرك مالتي أسیت وهي صندوق استثماري. تأسست لیبیرك في عام  

في مدینة نیو�ورك بوصفها فرعاً استثمار�اً أمر�ك�اً من بنك شلمبرجیر لتتصرف بوصفها جسراً مال�اً بین أورو�ا وأمر�كا عش�ة  
لیبیرك تمتلك مكاتب في أن  �ما    تمثل الشر�ة الآن مكت�اً عائل�اً �ستثمر رأس المال متعدد الأج�ال.  الحرب العالم�ة الثان�ة.

نشاء شراكات قائمة على المدى الطو�ل  لإ قل�مي والمالي والفكري  لإسمالها اأنیو�ورك ولندن وسنغافورة تستخدم من خلالهم ر 
شر�ة لیبیرك دي نیوفلیز أسیت مانجمنت ذ.م.م. المملو�ة �الكامل لشر�ة لیبیرك مسجلة لدى هیئة   مع المُشغِّلین المحلیین.

، وتقدم خدمات إدارة الاستثمار 2002الأوراق المال�ة والبورصات الأمر�ك�ة وتنظمها �مستشار استثماري مسجل منذ أبر�ل  
ل�ة والبورصات الأمر�ك�ة) تتجاوز الأصول التنظ�م�ة (كما هو معرف من قبل هیئة الأوراق الما  .إلى لیبیرك مالتي أسیت
ملیون دولار. للحصول على معلومات إضاف�ة، �ما في ذلك المعلومات المال�ة، یرجى الاطلاع    500الخاضعة للإدارة لیبیرك  

 على ملفات لیبیرك لدي هیئة الأوراق المال�ة والبورصات الأمر�ك�ة 
 )https://adviserinfo.sec.gov/firm/summary/120109 .( 
 

  أسسها وقد المتحدة، الولا�ات في وقائم ومستقل بدیل  أصول مدیر هي ،")كالاواي. ("م .م.ذ مانجمینت �ابیتال كالاواي
استشارات استثمار�ة وخدمات  �الاوايتقدم  .2013 عام  في دیلاو�ر ولا�ة في محدودة مسؤول�ة ذات �شر�ة فرا�فیلد دان�ال

إدار�ة تقدیر�ة لصنادیق الاستثمار الخاصة المقدمة حصرً�ا لـ المستثمرون المؤسسیون المتطورون، والأفراد ذوو الثروات  
في الدیون العامة والخاصة واستثمارات الأسهم عبر   ةمتخصص وهي، العائلاتالفرد�ة والمتعددة  العائل�ةالعال�ة، والمكاتب 

لدى   �الاوايتم تسجیل و ه�كل رأس المال، مع التر�یز على فرص الاستثمار الاسترات�ج�ة في الأسواق الناشئة والحدود�ة. 
  132أكثر من  ولدیها، 2022منذ مارس  ةمسجلو هیئة الأوراق المال�ة والبورصات الأمر�ك�ة وتنظ�مها �مستشار استثماري 

). للحصول  2023عام لها في مارس  تسجیلآخر � معلن هودارة (كما ملیون دولار من الأصول التنظ�م�ة الخاضعة للإ
لدي هیئة الأوراق المال�ة   �الاوايعلى معلومات إضاف�ة، �ما في ذلك المعلومات المال�ة، یرجى الاطلاع على ملفات 

 .)https://adviserinfo.sec.gov/firm/summary/285709(الأمر�ك�ة  والبورصات
 

على مر السنین، عمل لیبیرك و�الاواي معًا في العدید من المشار�ع الاستثمار�ة. یتضمن ذلك مشار�تهم التعاون�ة في 

. لتسهیل 2022ینایر  30، والتي بدأت في  أر�جالم�ادرة التي تقودها شر�ة الإمارات دبي الوطني �ابیتال المحدودة لب�ع 

 مین المحدودة.أتلل الخل�جلیبیرك و�الاواي معًا بتأس�س شر�ة  تقام أر�جالاستحواذ المشترك على أسهم 

  العرض  مقدم  في .  م.م.ذ  مانجمینت  �ابیتال  و�الاواي)  SICAV, FIS(  فاند  أسیت  مالتي  لیبیرك  من  �لٌّ   تمتلكها  التي  الأسهم
 موافقة  دون   �الاواي  أو  للیبیرك  تا�عین  غیر  جُدد  مساهمین  بدخول  ُ�سمح  لن  أنه  غیر  العرض،  هذا  استكمال  قبل  تتغیر  قد

 .المر�زي  ال�حر�ن مصرف
 

https://adviserinfo.sec.gov/firm/summary/120109
https://adviserinfo.sec.gov/firm/summary/285709
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 رأس المال و��ار المساهمین 7-2
   سهم مصرح �ه. 50,000للتأمین المحدودة تمتلك شر�ة الخل�ج 

 
 النس�ة المئو�ة المملو�ة  المساهم

 SICAV, FIS ( 66.67%لیبیرك مالتي أسیت فاند (

 %33.33  كالاواي �ابیتال مانجمینت ذ.م.م.
 
 مجلس الإدارة 7-3

 أعضاء هم على النحو التالي:  3یتكون مجلس إدارة مقدم العرض حال�اً من 

 المسمى الوظ�في إدارةعضو مجلس 

 رئ�س مجلس الإدارة  توماس ر�بود سیدو 

 نائب رئ�س مجلس الإدارة  دان�ال فرا�فیلد

 أمین السر  كایل �لیتون 
 

لشر�ة لیبیرك دي نیوفلیز آند �و. �شرف   للاستثمارالمشارك  الرئ�س التنفیذي  و �صفته الرئ�س التنفیذي    توماس ر�بود سیدو:
ر�بود سیدو على برنامج الاستثمار لمكتب العائلة �الإضافة إلى الاسترات�ج�ة العامة للشر�ة. قبل حصوله على  توماس  السید/  

حصة مس�طرة في شر�ة لیبیرك دي نیوفلیز آند �و، عمل في الإدارة العل�ا لشر�ات دول�ة، ونجح في إنشاء ودعم العدید من  
 .نوادي نیو�ورك الر�اض�ةشر�ة ونت بلانك و الشر�ات وهو عضو في مجلس إدارة لا �وم�اني دو م

 
و�شغل منصب الرئ�س التنفیذي    �الاواي �ابیتال مانجمینت ذ.م.م.فرا�فیلد هو مؤسس شر�ة  دان�ال  السید/    دان�ال فرا�فیلد:

منصب �بیر مستشاري الم�عوث الخاص للطاقة    فرا�فیلددان�ال  قبل تأس�س �الاواي، شغل السید/    للاستثمار في الشر�ة.
الأوراس�ة في وزارة الخارج�ة الأمر�ك�ة؛ حیث �ان مسؤولاً عن قضا�ا النفط والغاز في العراق وتر��ا وروس�ا وشرق ال�حر 

ر  الأب�ض المتوسط، ومنسق برنامج لمر�ز الشرق الأدنى وجنوب آس�ا في وزارة الدفاع الأمر�ك�ة، وعمل في أكثر من عش
 یتحدث التر��ة والفرنس�ة و�تخاطب �العر��ة والفارس�ة والإس�ان�ة. دول شرق أوسط�ة.

 
�لیتون هو الرئ�س التنفیذي المشارك للاستثمار في لیبیرك دي نیوفلیز آند �و. قبل انضمامه إلى  �ایل السید/  كایل �لیتون:
، ومحلل في  للتأمینشلتر  شر�ة  �لیتون �عض الوقت �محلل في قسم الأسهم في  �ایل  ، أمضى السید/  2010لیبیرك في  

في    للإستثماراتنیوانس  شر�ة   نیو�ورك  وفي  سیتي  �انساس  في  مقرها  الق�مة  نحو  موجهة  شر�ة  غوغنها�م شر�ة  وهي 
على �كالور�وس العلوم و�دارة الأعمال مع التر�یز على الشؤون المال�ة    �لیتون �ایل  حصل السید/    .ستثمار�ةللاستشارات الا

 والبنك�ة والعقارات من جامعة م�سوري. 
 
 فر�ق الإدارة 7-4

یُدیر مجلس إدارة مقدم العرض هذه المشار�ة   في هذه المرحلة، �كون الغرض الوحید لمقدم العرض هو شراء أسهم أر�ج.
 م�اشرةً.
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 المسجل و��انات الاتصالالعنوان  7-5

 شر�ة الخل�ج للتأمین المحدودة  مقدم العرض
  ، و�لو هاوس2الطابق 

 كر�كت سكو�ر 
   709ص.ب: 

   KY1-1107جراند �ا�مان، 
 جزر �ا�مان 

 
 ن�ة مقدم العرض �خصوص مستقبل الشر�ة المعروض علیها واسترات�ج�ة ما �عد الاستحواذ لدى أر�ج  -8
 السجل التجاري والوضع القانوني والاسم التجاري  -أر�ج   8-1

 یهدف هذا العرض إلى شراء الأسهم ولن �كون له أي تأثیر على السجل التجاري أو الوضع القانوني أو الاسم التجاري لأر�ج. 
 
 س�اسة توز�عات أر�اح مقدم العرض �عد العرض  8-2

مصرف ال�حر�ن �ما أن أر�ج ل�س لدیها س�اسة رسم�ة لتوز�ع الأر�اح مذ�ورة في تقار�رها السنو�ة، س�عمل مقدم العرض مع  
 العرض. والشر�ة المعروض علیها لص�اغة س�اسة توز�ع أر�اح مناس�ة یتم تنفیذها �عد الانتهاء بنجاح من  المر�زي 

 
 الخطط الاسترات�ج�ة للشر�ة المعروض علیها  8-3

زم مقدم العرض على الالتحاق �مجلس إدارة أر�ج والعمل معه لتحدید/لاقتراح أعضاء مجلس إدارة تعند إنجاز العرض، �ع
 التأمین والحو�مة؛ �حیث �مكنهم ترش�ح أنفسهم للانتخاب المحتمل من قِبَل مساهمي أر�ج. مجال إضافیین ذوي خبرة في 

  
 ه�كل مقدم العرض �عد إتمام العرض بنجاح 8-4

 لن �كون لهذا العرض أي تأثیر على ه�كل مقدم العرض. 
 
 المبررات التجار�ة طو�لة الأجل للعرض  8-5

٪ على متوسط سعر التداول المرجح  56وُ�مثِّل علاوةً بنس�ة    2023أكتو�ر    25هذا العرض �ساوي آخر سعر تداول في  
عندما طلب مجلس إدارة   2019مارس    28دولار أمر�كي للسهم الواحد بدءاً من    0.34ال�الغ  و أر�ج  أسهم  في  التداولات  حجم  �

تعیین شر�ة الإمارات دبي الوطني �ابیتال المحدودة    حتى تار�خ  9ب�ستأر�ج حذف تصن�فها من و�الة التصن�ف أ�ه إم  
سهم  خر سعر تداول لأآ % على  20علاوة بنس�ة  �ما ان العرض �مثل    .202210ینایر    30للعثور على مشترٍ لأر�ج في  

ل  2023مارس    29دارة عن العروض التي جرى تسلُّمها في الاجتماع السنوي المُنعقد في  علان مجلس الإإ ر�ج قبل  أ ، والمُفصَّ
 .11المُحدَّثالاجتماع في محضر 

 
 

9 -Ratings-Credit-Withdraws-Best-https://www.businesswire.com/news/home/20190328005760/en/AM
B.S.C-Group-Insurance-Arab-of . 

10 Information_31.01.2022.pdf-Material-of-content/uploads/2022/02/Disclosure-https://www.arig.net/wp 
11 https://bahrainbourse.com/File%20Attachments/20042023131022/20042023131022_File1.pdf 

 

https://www.businesswire.com/news/home/20190328005760/en/AM-Best-Withdraws-Credit-Ratings-of-Arab-Insurance-Group-B.S.C
https://www.businesswire.com/news/home/20190328005760/en/AM-Best-Withdraws-Credit-Ratings-of-Arab-Insurance-Group-B.S.C
https://www.arig.net/wp-content/uploads/2022/02/Disclosure-of-Material-Information_31.01.2022.pdf
https://bahrainbourse.com/File%20Attachments/20042023131022/20042023131022_File1.pdf
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 استمرار نشاط الشر�ة المعروض علیها  8-6
 �عزم مقدم العرض على دعم استمرار نشاط الشر�ة المعروض علیها. 

 
 طرحها، �ما في ذلك إعادة توز�ع الأصول الثابتة لدى الشر�ة المعروض علیهاالتغییرات الكبیرة المُقرر  8-7

عند إنجاز العرض، �عزم مقدم العرض على الالتحاق �مجلس إدارة أر�ج والعمل معه لتحدید/لاقتراح أعضاء مجلس إدارة  
   التأمین والحو�مة؛ �حیث �مكنهم ترش�ح أنفسهم للانتخاب المحتمل من قِبَل مساهمي أر�ج.مجال إضافیین ذوي خبرة في 

 
 الأثر على موظفي الشر�ة المعروض علیها وأي شر�ات تا�عة 8-8

لن یؤدي إكمال العرض بنجاح إلى أي تأثیر فوري على موظفي الشر�ة المعروض علیها ولا توجد ن�ة حال�ة لتنفیذ تغییرات 
 في الإدارة أو اله�كل التنظ�مي �استثناء أي تغییرات قد یتم تنفیذها على النحو المنصوص عل�ه في مستند العرض هذا. 

 
 ملك�ة الأسهم في مقدم العرض وأر�ج  -9

 لا �متلك مقدم العرض أي أسهم في أر�ج. حال�اً 
 

 الب�انات التأكید�ة لمقدم العرض -10
  یؤ�د مقدم العرض ما یلي:

)a( العرض  تم  تس مقابل  مساهمي  -تسو�ة  لجم�ع  �حق  علیهاالذي  المعروض  هذا    الشر�ة  �موجب  عل�ه  الحصول 
 �الكامل وفقاً لشروط هذا العرض.   -العرض

)b(   لا توجد أي ترتی�ات تنطوي على حقوق على أسهم أر�ج ولا أي اتفاق�ات تعو�ض ولا أي اتفاق�ات أو تفاهمات-
تتعلق �الأسهم المتعلقة بهذا العرض (والتي قد تكون حافزاً للتعامل أو الامتناع عن التعامل)   -سم�ة أو غیر رسم�ةر 

 عرض وأي طرف آخر.  بین مقدم العرض أو أي شخص یتصرف �التنسیق مع مقدم ال
)c(   .لن تُنقل أي من أسهم أر�ج التي یتم الحصول علیها وفقاً للعرض إلى أي أشخاص آخر�ن 
)d(   شكل م�اشر أو  -في أي اتفاق�ات أو ترتی�ات أو تفاهمات، ولم یبرم أي اتفاق�ات تعو�ض  مقدم العرض  لم یدخل�

العرض  �التنسیق مع مقدم  أو    -من خلال أي شخص یتصرف  الإدارة  �العرض مع أعضاء مجلس  یتعلق  ف�ما 
 �خلاف ما تم الكشف عنه في مستند العرض هذا.  الشر�ة المعروض علیهاالمساهمین في 

 
 سعر السوق وملخص تداول الأسهم التار�خي -11
 الشر�ة المعروض علیها سعر التداول الخاص � 11-1

بورصة ال�حر�ن. ف�ما یلي أسعار إغلاق السوق لأسهم أر�ج في التوار�خ الرئ�س�ة   في یتم تداول أسهم أر�ج   1.1
 التال�ة: 

كان سعر إغلاق سهم أر�ج في السوق على بورصة ال�حر�ن  آخر تار�خ عملي  2023نوفمبر  14في 
للسهم    0.53یبلغ    2023نوفمبر    14في   أمر�كي  دولار 

دولار أمر�كي    0.53  عرض وال�الغسعر الوهو نفس    الواحد.
 للسهم الواحد.  



 29|  العرض  مستند
 

تار�خ 2023أكتو�ر    26في   قبل  عمل  یوم  آخر   ،
) المؤ�دةالإعلان الأولي (كونه تار�خ إعلان الن�ة  

 2023أكتو�ر  29في 

سعر إغلاق سهم أر�ج في السوق على بورصة ال�حر�ن 
للسهم    0.53بلغ    2023أكتو�ر    26في   أمر�كي  دولار 

دولار أمر�كي   0.53  عرض وال�الغسعر الوهو نفس    الواحد.
 للسهم الواحد. 

�ان إرسال العرض وتنتهي في آخر تار�خ عملي، �ان أدنى سعر إغلاق    قبلخلال الفترة التي تبدأ ستة أشهر   1.2
و�عتبر   .2023مایو    15  وذلك بتار�خبورصة ال�حر�ن    فيدولار أمر�كي لكل سهم من أسهم أر�ج    0.506�ق�مة  
 ٪.  4.7بنس�ة من ذلك السعر دولار أمر�كي للسهم الواحد أعلى   0.53ال�الغ  العرضسعر 

إرسال العرض وتنتهي في آخر تار�خ عملي، �ان أعلى سعر إغلاق قدره   قبلخلال الفترة التي تبدأ ستة أشهر   1.3
وهو نفس .  2023أغسطس    23  وذلك بتار�خبورصة ال�حر�ن    فيدولار أمر�كي لكل سهم من أسهم أر�ج    0.53

 . دولار أمر�كي للسهم الواحد 0.53 عرض وال�الغسعر ال
التداول لكل سهم من أسهم حجم �على مدى الأشهر الستة السا�قة وحتى آخر تار�خ عملي، �ان السعر المرجح  1.4

دولار أمر�كي (تم الحصول على ب�انات حسا�ات السعر   0.52أر�ج في الأ�ام التي تم فیها تداول السهم هو  
من ذلك السعر  دولار أمر�كي للسهم الواحد أعلى    0.53ال�الغ    العرضسعر  و�عتبر    المرجح �الحجم من بلومبرج).

 ٪.2بنس�ة 
یوضح الجدول التالي تفاصیل سعر إغلاق أسهم أر�ج في نها�ة �ل شهر من الأشهر التقو�م�ة (حیث �انت   1.5

بدء   قبلعروض الأسعار متوفرة من خلال موقع بورصة ال�حر�ن الإلكتروني) خلال الفترة التي تبدأ ستة أشهر  
 فترة العرض وتنتهي في آخر تار�خ عملي: 

سعر الإغلاق للسهم على  
بورصة ال�حر�ن (�الدولار  

 الأمر�كي) 

دولار أمر�كي   0.53 العرضمقارنة �سعر 
 للسهم الواحد 

 سعر العرضمساوي ل 0.53 آخر تار�خ عملي

 سعر العرضمساوي ل 0.53 2023أكتو�ر  31

 سعر العرضمساوي ل 0.53 2023سبتمبر  28

 سعر العرضمساوي ل 0.53 2023أغسطس  31

 % 4.7سعر العرض أعلى بنس�ة  0.506  2023یولیو  30
 % 4.7سعر العرض أعلى بنس�ة  0.506 2023یونیو  27
 % 4.7سعر العرض أعلى بنس�ة  0.506 2023مایو  31

  
أر�ج في جم�ع أ�ام التداول في بورصة ال�حر�ن خلال الأشهر الثلاثة بین سهم  بلغ متوسط سعر إغلاق السوق لأ 1.6

التار�خین)    2023أكتو�ر    31و  2023أغسطس    31 الوهو نفس    دولار أمر�كي.  0.53(و�شمل  عرض سعر 
 دولار أمر�كي للسهم الواحد.   0.53 وال�الغ

 موضحة في الرسم الب�اني أدناه:   2023نوفمبر    14إلى    2023مایو    15حر�ة سعر السوق لأسهم أر�ج للفترة من   1.7
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 تأثیر الاستحواذ -12
 

 العواقب القانون�ة للاستحواذ  12-1
٪ من رأس مال أر�ج المصرح �ه والمدفوع �الكامل مع جم�ع  10نس�ة  لسیؤدي الاستحواذ إلى أن �ص�ح مقدم العرض مالكاً  

الحقوق والمصالح المرت�طة بهذه الملك�ة، �ما في ذلك القدرة على تعیین عضو مجلس إدارة في مجلس إدارة أر�ج وفقاً للمادة  
 (�ص�غته المعدلة):  2001(�ص�غتها المعدلة) من قانون الشر�ات ال�حر�ني لسنة  175

٪ أو أكثر من رأس المال حق تعیین أعضاء في مجلس الإدارة 10"لكل من �ملك 
 �قدر نس�ة ما �ملك من رأس المال مع تقر�ب �سور العدد لأقرب عدد صح�ح..." 

 
 انتفاء المزا�ا الخاصة للمدیر�ن التنفیذیین والمدیر�ن وأعضاء مجلس الإدارة 12-2

د مقدم العرض أي مدفوعات من أي نوع إلى المدیر�ن التنفیذیین أو أعضاء مجلس الإدارة أو موظفي أر�ج ف�ما یتعلق  لن ُ�سدِّ
 �العرض، �استثناء التسو�ة العاد�ة وفقاً للعرض لأي أسهم من أسهم أر�ج �ملكها هؤلاء الأشخاص. 

 رف ثالث أخرطلن یتلقى المدیرون التنفیذیون لدى مقدم العرض ومدیروه وموظفوه أي مدفوعات من أي نوع من أر�ج أو أي  
 ف�ما یتعلق �العرض، �استثناء التسو�ة العاد�ة وفقاً للعرض لأي أسهم من أسهم أر�ج التي �ملكها هؤلاء الأشخاص.

 
 تأثیر العرض على أعضاء مجلس إدارة مقدم العرض  12-3

مع مراعاة أي متطل�ات قانون�ة وتنظ�م�ة قد یتم فرضها في جزر �ا�مان، لن �كون للعرض أي تأثیر مادي على أعضاء  
یتوقع مقدم العرض تعیین عضو واحد على الأقل لمجلس إدارة مجموعة أر�ج �عد    مجلس الإدارة الحالیین لمقدم العرض.

   الانتهاء بنجاح من العرض.
 

 الشر�ة المعروض علیهاالتأثیر على موظفي  12-4
لن یؤدي إكمال العرض بنجاح إلى أي تأثیر فوري على موظفي الشر�ة المعروض علیها ولا توجد ن�ة حال�ة لتنفیذ تغییرات 

مستند العرض �استثناء أي تغییرات قد یتم تنفیذها على النحو المنصوص عل�ه في  للشر�ة  في الإدارة أو اله�كل التنظ�مي  
 هذا. 

 
 مخاطرالعوامل  -13

طر المنصوص اخمعند اتخاذ قرار �شأن قبول العرض، �جب على مساهمي أر�ج قراءة هذه الوث�قة �عنا�ة والنظر في عوامل ال
العرض  معروفة حال�اً لمقدم الضاف�ة غیر  الإشكوك  المخاطر و للهناك  طر). قد �كون  اخم(عوامل ال  13علیها في هذا القسم  

 تأثیر سلبي على مقدم العرض.  - حال�اً  أو التي یراها مقدم العرض غیر جوهر�ة-
 

 المخاطر المنوطة �العرض  13-1
)a(  قد تؤخر السلطات التنظ�م�ة أو تمنع العرض مما قد �حد من الفوائد المتوقعة من العرض 

القرارات  على  الحصول  على  العرض  مقدم  قدرة  عدم  ذلك  في  �ما  والشكوك،  المخاطر  ل�عض  العرض  �خضع 
والاعتمادات وغیرها من الموافقات ذات الصلة اللازمة (التنظ�م�ة أو الحكوم�ة أو غیر ذلك) حسب الضرورة لتنفیذ 

نفیذ العرض الذي یتوقع مقدم العرض  العرض. أي تأخیر في الحصول على الموافقات المطلو�ة قد یؤجل أ�ضاً ت
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خلال   یتم  أن  الجهات 2024وحتى    2023حال�اً  من  والاعتمادات  الموافقات  على  الحصول  العرض  یتطلب   .
على الرغم من أن مقدم العرض �عتزم متا�عة جم�ع    ).مصرف ال�حر�ن المر�زي التنظ�م�ة في ال�حر�ن (�ما في ذلك  

الموافقات والاعتمادات التنظ�م�ة المطلو�ة �قوة وعلى الرغم من أنه ل�س على علم �أي سبب �منعه من الحصول  
 على الاعتمادات اللازمة في الوقت المناسب، إلا أنه قد لا یتم منح هذه الاعتمادات أو قد تتأخر.  

)b(   المنصوص علیها في القسم) الشروط المس�قة   7-5في حال عدم است�فاء الشروط والمتطل�ات الإجرائ�ة للعرض)
(إجراءات قبول العرض) من هذا المستند) أو التنازل عنها (حیثما ینطبق ذلك) فقد لا یتم   6للعرض) والقسم  

 العرض أو قد یتأخر 
القسم   في  المبین  النحو  على  الشروط  عدد من  على  متوقف  هذا    7-5العرض  للعرض) من  المس�قة  (الشروط 
  اتمام) فهناك خطر عدم  حیثما ینطبق ذلكالمستند. في حال عدم است�فاء أي من هذه الشروط أو التنازل عنها (

  6العرض. علاوةً على ذلك من أجل تنفیذ العرض، �جب است�فاء المتطل�ات الإجرائ�ة المنصوص علیها في القسم  
في حال عدم است�فاء أي من هذه المتطل�ات فلن یتم العرض (أو قد    (إجراءات قبول العرض) من هذا المستند.

 تنفیذ العرض في ظروف معینة).یتأخر 
  

 المخاطر المنوطة �منطقة الشرق الأوسط وشمال أفر�ق�ا ومملكة ال�حر�ن 13-2
)a(  مملكة ال�حر�ن لدیها اقتصاد السلع والخدمات قائم في الشرق الأوسط وتعمل على تطو�ر صناعاتها الأخرى 

تقع غالب�ة عمل�ات أر�ج في مملكة ال�حر�ن، و�التالي تتأثر أعمالها ونتائج عمل�اتها �شكل عام �الظروف المال�ة  
 والس�اس�ة والاقتصاد�ة العامة السائدة من وقت لآخر في مملكة ال�حر�ن و/أو الشرق الأوسط �شكل عام. 

تتعرض هذه الأسواق لمخاطر مماثلة لغیرها من الأسواق المتقدمة والنام�ة، �ما في ذلك في �عض الحالات مخاطر 
 قانون�ة واقتصاد�ة وس�اس�ة �بیرة. 

)b(   سل�اً على الاقتصادات استمرار عدم الاستقرار والاضطرا�ات في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفر�ق�ا قد یؤثر
 التي تعمل فیها أر�ج

على الرغم من أن مملكة ال�حر�ن تمتعت بنمو اقتصادي �بیر في السنوات الأخیرة، إلا أنه لا �مكن أن �كون هناك 
المال�ة والاقتصاد�ة   الظروف  أو الاستقرار س�ستمر. و�صدُق هذا بوجه خاص في ضوء  النمو  ضمان �أن هذا 

. ومنذ ذلك الوقت، �ان هناك ت�اطؤ أو 2008ئل  المعاكسة الكبیرة التي شهدتها جم�ع أنحاء العالم بدءاً من أوا
انعكاس لمعدلات النمو المرتفعة التي شهدتها العدید من البلدان داخل دول مجلس التعاون الخل�جي. ونت�جةً لذلك، 

مثل المؤسسات المال�ة التي استفادت من معدلات  -تأثرت �عض قطاعات اقتصاد دول مجلس التعاون الخل�جي  
 سل�اً �الأزمة. -هذه النمو المرتفعة

الائتمان،  التقل�ات، واتساع هوامش  السیولة، وز�ادة  انخفاض  إلى  تار�خ�اً  الصع�ة هذه  السوق  أدت ظروف  وقد 
والافتقار إلى شفاف�ة الأسعار في أسواق الائتمان ورأس المال. قد یتأثر أداء أر�ج التجاري والمالي �الظروف المال�ة  

 ر في مملكة ال�حر�ن والشرق الأوسط.والس�اس�ة والاقتصاد�ة العامة السائدة من وقت لآخ
)c(   المخاطر الناشئة عن عدم ال�قین المتعلق �الأنظمة القانون�ة والتنظ�م�ة في �عض البلدان التي تعمل فیها أر�ج

 قبل العرض و�عده 
�عض البلدان التي تعمل فیها أر�ج حال�اً (والتي قد تعمل فیها أر�ج أ�ضاً �عد اكتمال العرض) تقع في مراحل مختلفة 
إلى اقتصاد   انتقال  البلدان تمر �عمل�ة  القانون�ة والتنظ�م�ة. �ما أن �عض هذه  المؤسسات والأنظمة  من تطو�ر 
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السوق. ونت�جةً لذلك، تشهد تغیرات في اقتصاداتها وس�اساتها الحكوم�ة (�ما في ذلك دون حصر الس�اسات المتعلقة 
�الملك�ة الأجنب�ة، و�عادة الأر�اح إلى الوطن، والملك�ة والحقوق التعاقد�ة) التي قد تؤثر على استثمار أر�ج في تلك  

 البلدان. 
ر، ومن ثم قد تُطبَّق القوانین واللوائح  �لا تزال الضمانات الإجرائ�ة للنظم القانون�ة والتنظ�م�ة في هذه البلدان قید التطو 

القائمة تطب�قاً غیر متسق. قد �كون هناك غموض وتناقضات وشذوذ في تفسیر القوانین واللوائح و�نفاذها. �مكن أن 
 تُؤثِّر �ل هذه العوامل على قدرة أر�ج على إنفاذ حقوقها �موجب عقودها أو الدفاع عن نفسها ضد مطال�ات الآخر�ن.

)d( المخاطر الناشئة عن الإجراءات الحكوم�ة غیر القانون�ة أو التعسف�ة 
التقدیر�ة،   السلطة  عال�ة من  بدرجة  أر�ج  فیها  التي ستعمل  البلدان  العدید من  في  الحكوم�ة  السلطات  تتمتع  قد 

�شكل انتقائي أو تعسفي دون جلسة سماع أو إخطار مسبق وأح�اناً �طر�قة تتعارض    -في �عض الأح�ان-وتتصرف  
  -من بین أمور أخرى -تجار�ة. �مكن أن �شمل هذا الإجراء الحكومي  مع القانون أو تتأثر �اعت�ارات س�اس�ة أو  

سحب �عض الاستثناءات والإعفاءات الممنوحة من مختلف السلطات التنظ�م�ة ف�ما یتعلق �العرض أو مصادرة 
الممتلكات دون تعو�ض مناسب أو فرض قیود على إعادة الأر�اح و/أو توز�عات الأر�اح. �مكن أن �كون لأي إجراء 

 من هذا القبیل تأثیر سلبي على أعمال أر�ج ووضعها المالي ونتائج عمل�اتها.
)e( المخاطر المنوطة �التغییرات التنظ�م�ة 

تخضع أر�ج لعدد من الضوا�ط الاحتراز�ة والتنظ�م�ة المصممة للحفاظ على سلامة قطاع التأمین وث�اتها وضمان 
امتثالها للأهداف الاقتصاد�ة والاجتماع�ة وغیرها والحد من تعرضها للمخاطر. تشتمل هذه اللوائح على القوانین  

بها في البلدان الأخرى التي تعمل فیها أر�ج (وستعمل فیها   واللوائح ال�حر�ن�ة فضلاً عن القوانین واللوائح المعمول
 أر�ج �عد انتهاء العرض). 

أي تغییرات في هذه القوانین واللوائح و/أو طر�قة تفسیرها أو تنفیذها قد �كون لها تأثیر سلبي جوهري على أعمال  
 مجموعة أر�ج، ونتائج العمل�ات، والوضع المالي، والآفاق. 

)f(  المخاطر المنوطة �المساهمین في الخارج 
قد یواجه مساهمو أر�ج غیر المق�مین في مملكة ال�حر�ن أو الرعا�ا أو المواطنون في اختصاصات قضائ�ة أخرى  
(مساهمون في الخارج) مخاطر خاصة ف�ما یتعلق �أسهمهم. على سبیل المثال، إذا �انت أر�ج ستقدم في المستقبل 

الأجانب على المشار�ة في مثل هذا العرض الإضافي    عرضاً لأسهمها للمساهمین الحالیین فقد تتأثر قدرة المساهمین
�قوانین الاختصاصات القضائ�ة ذات الصلة نت�جة لعدم قدرة أر�ج على ضمان الامتثال لجم�ع المتطل�ات الضرور�ة  

 لتلك الاختصاصات القضائ�ة. 
 

 المخاطر المتعلقة �الاقتصاد العالمي 13-3
)a(  جائحة �رونا التعافي من تأثیر 

على نطاق عالمي تأثیر على معنو�ات الاستثمار وأدى إلى تقل�ات متفرقة في الأسواق    جائحة �روناكان لتفشي  
وانتشر �سرعة    2019�مقاطعة هو�ي �الصین في أواخر    لأول مرة في ووهان   جائحة �روناالعالم�ة. تم التعرف على  

�فرض   -�ما في ذلك مملكة ال�حر�ن-في جم�ع أنحاء العالم. وقد أدى ذلك إلى ق�ام دول في جم�ع أنحاء العالم  
المُصمَّمة لإ�طاء انتشار -مستو�ات متفاوتة من القیود تهدف إلى الحد من التفاعلات الشخص�ة. أدت هذه التدابیر  
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إلى تخف�ضات �بیرة في النشاط الاقتصادي على مستوى العالم. ولا یزال مبهماً إلى متى ستظل   -جائحة �رونا
 القیود الحال�ة سار�ة، ومدة القیود المستقبل�ة المحتملة، وما هو تأثیرها النهائي على الاقتصادات العالم�ة والمحل�ة. 

إلى إغلاق مؤقت للعدید من الشر�ات مما أدى إلى عدد من الإجراءات الاحتراز�ة في جم�ع   جائحة �رونا  تأد
لا س�ما خلال  -أنحاء العالم. �ان لحظر التجول و�جراءات الإغلاق وت�اطؤ النشاط الاقتصادي في مملكة ال�حر�ن  

 تأثیر سلبي �بیر على قطاع التأمین. - 2020الر�ع الثاني من 
على الرغم من انحسار الو�اء، لا یزال هناك خطر محتمل من حدوث طفرات مستقبل�ة للفیروس قد تؤدي إلى إعادة  

على أعمال أر�ج، ونتائج عمل�اتها،    جائحة �رونافرض التدابیر الاحتراز�ة وعمل�ات الإغلاق. یتعذر ق�اس مدى أثر  
ووضعها المالي، و�ذلك رأس مالها التنظ�مي، ونسب السیولة. تعتمد الآثار الفعل�ة على الأحداث المستقبل�ة غیر 

وشدتها ومدتها، وعلى فعال�ة الإجراءات والتدابیر التي تتخذها    جائحة �روناالمؤ�دة إلى حد �بیر، �ما في ذلك مدى  
 الحكومات والسلطات النقد�ة والهیئات التنظ�م�ة على المدى الطو�ل.

)b(  الحرب الروس�ة/الأو�ران�ة 
، شنت روس�ا غزواً واسع النطاق على أو�ران�ا. من الصعب للغا�ة التنبؤ �مدى العمل العسكري 2022في فبرایر  

واضطرا�ات مستقبل�ة في الأسواق في المنطقة، ولكنها قد تكون �بیرة وقد �كون   عقو�اتومدته وما ینتج عنه من  
إلى ز�ادة التقل�ات في أسواق �عض   - في جملة أمور أخرى -لها تأثیر سلبي شدید على المنطقة. وأدى الصراع  

 المال�ة والسلع الأساس�ة، �ما في ذلك النفط والغاز الطب�عي وقطاعات أخرى. الأوراق 
المتحدة، وسو�سرا،   الأمر�ك�ة، والمملكة  المتحدة  الولا�ات  الأورو�ي ودول مثل  الاتحاد  أو�ران�ا، فرض  �عد غزو 
و�ندا، وال�ا�ان، وأسترال�ا، و�عض البلدان والمنظمات الدول�ة الأخرى عقو�ات اقتصاد�ة واسعة النطاق على روس�ا  

، أعلنت  2022داً على غزو روس�ا لأو�ران�ا. في مارس  و�عض الأفراد الروس والك�انات المصرف�ة والشر�ات ر 
الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة أنها ستحظر واردات النفط والغاز الطب�عي والفحم من روس�ا. من الصعب التنبؤ بتأثیر  

�ما في ذلك ما إذا �انت البلدان  -هذا الإعلان على أسعار السلع والعقود الآجلة و�عتمد على عدد من العوامل  
 ولكن هذا التأثیر قد �كون �بیراً.  - الأخرى تتصرف �الطر�قة نفسها

قد تُؤثِّر أ�ضاً على    -فضلاً عن الحل السلمي السر�ع للنزاع-كما أن الردود الفعل�ة والمهددة على الغزو الروسي  
وتسبب    -�ما في ذلك ز�ادة التقل�ات-وقد �كون لها آثار جانب�ة    -مثل النفط والغاز الطب�عي-أسواق سلع معینة  

وسلسلة التور�د على مستوى العالم. في هذا الوقت، یتطور    اضطرا�ات في توافر �عض السلع وأسعار العقود الآجلة 
 الوضع �سرعة وقد یتطور �طر�قة �مكن أن �كون لها تأثیر سلبي على أر�ج وقطاع التأمین �كل في المستقبل.

)c(  نقص سلسلة التور�د العالم�ة 
. أدى فرض تدابیر الإغلاق وغیرها من 2020�شدة على الاقتصادات والأسواق المال�ة منذ    �رونا  أثرت جائحة

القیود على المستوى الدولي إلى انكماش الاقتصادات في جم�ع أنحاء العالم. وأدى ذلك إلى انخفاض في التجارة 
لة التور�د هو نقص السلع  والقدرات الإنتاج�ة وتسبب في اضطرا�ات في سلاسل التور�د. مثال على اضطراب سلس

الاستهلاك�ة مثل أش�اه الموصلات التي تسببت في تأخیر إنتاج الهواتف والمر��ات. علاوةً على ذلك، قد تتأثر 
أعمال أر�ج وعمل�اتها وتدفقاتها النقد�ة �شكل �بیر �أي تأثیر سلبي على الاقتصاد العالمي أو أسواق رأس المال أو  

 تور�د الناتجة عن الصراع في أو�ران�ا أو أي توترات جیوس�اس�ة أخرى.سلسلة ال
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)d( إسرائیل/غزة 
في أعقاب هجوم على إسرائیل تبناه مسلحون من حماس المتمر�زة في غزة، شنت إسرائیل حر�اً   2023في أكتو�ر  
�التوسع إلى بلدان أوسع في المنطقة والتي �مكن أن �كون لها تأثیر   -المستمرة حال�اً - وتهدد الحرب    على غزة.

علاوةً على ذلك، �مكن أن �كون لتأثیر الحرب ومدتها غیر المعروفة حال�اً وحجمها   م�اشر على عمل�ات أر�ج.
و�صمتها الجغراف�ة تأثیر مادي على سلاسل التور�د، وأسعار النفط، وأسعار الأسهم، والسیولة المال�ة، وسیولة حجم  

تصاد�ة والس�اس�ة (التي قد �كون الكثیر الأسهم، وتنقُّل الموظفین، ومطال�ات التأمین، وغیرها من الآثار البیئ�ة والاق
 سلب�ة شدیدة على أر�ج.  آثار ذلك أن �كون لكل�مكن و منها غیر متوقع) 

 
 معلومات إضاف�ة -14

 

 الترتی�ات  14-1
تفاهمات أخرى تتعلق   أو  اتفاق�ات  أو أي  أو ترتی�ات تعو�ض  تُتخذ أي ترتی�ات تتضمن حقوقاً على الأسهم  لم 
�الأوراق المال�ة ذات الصلة والتي قد تكون حافزاً للتعامل بین مقدم العرض أو أي شخص یتصرف �التنسیق مع  

 مقدم العرض أو الامتناع عن التعامل. 
أي ترتیب مقدم العرض الحصول علیها وفقاً لهذا العرض ولم یُتخذ م تی�حتفظ مقدم العرض �الأوراق المال�ة التي س

   لنقل الأوراق المال�ة المكتس�ة من خلال هذا العرض إلى أي شخص آخر.
ف�ما یتعلق �العرض بین مقدم العرض وأي   -�ما في ذلك أي اتفاق�ة تعو�ض-لا یوجد أي ترتیب أو اتفاق أو تفاهم  

 أر�ج أو مساهمي أر�ج. أعضاء مجلس إدارةو شخص یتصرف �التنسیق معه 
 

 المساهمة والتعامل في الشر�ة المعروض علیها  14-2
لم �شترِ مقدم العرض أو یب�ع أسهم أر�ج خلال الفترة ال�الغة اثنى عشر شهراً السا�قة لتار�خ مستند العرض هذا ولا  

 تار�خ مستند العرض هذا.  �ما هو في�متلك أي أسهم من أسهم أر�ج 
 

 التقاضي المادي 14-3
في تار�خ مستند العرض هذا، لا توجد دعوى قضائ�ة جوهر�ة �كون مقدم العرض طرفاً فیها أو على حد  كما هو  

 علم مقدم العرض قد �ص�ح مقدم العرض طرفاً فیها. 
 

 انتفاء وجود المسؤول�ة الجوهر�ة 14-4
 في تار�خ مستند العرض هذا. �ما هو لا توجد قروض ماد�ة أو رهون عقار�ة أو رسوم أو �فالات 

 
 المستندات المعروضة  14-5

بدءاً من تار�خ مستند العرض هذا وخلال فترة العرض، �مكن لمساهمي أر�ج فحص المستندات التال�ة (أو نسخ  
 :agent@sicobank.comمنها) بناءً على طلب خطي إلى  

)a(  ،عقد التأس�س والنظام الأساسي لمقدم العرض 
)b(  2023أكتو�ر  9ومستخرج من قرارات مجلس الإدارة بتار�خ، 

mailto:agent@sicobank.com
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)c(  2023أكتو�ر  11وقرارات الجمع�ة العموم�ة لدى مقدم العرض الصادرة عن الاجتماع المنعقد في ، 
)d(   المستشار المالي  3، ومسجل الأسهم) و�یل النقل و 2) المستشار�ن القانونیین، و1والموافقات الخط�ة من (

 ،و�یل الدفعو  و�یل الاستلامو 
)e( 2023أكتو�ر  29من مقدم العرض إلى أر�ج بتار�خ  المؤ�دة ةالن� و�خطار. 
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 الأطراف الرئ�س�ة -15
 مقدم العرض

 المحدودة  للتأمین الخل�ج شر�ة
 

 
 العرضالمستشارون القانونیون لمقدم 

 
 

 مر�ز ال�حر�ن التجاري العالمي
 الطابق السا�ع
 البرج الغر�ي

 3012ص.ب: 
 المنامة، مملكة ال�حر�ن

 + 971 1751 5600الهاتف: 
 

 
 برج جي إف إتش

 الطابق السادس عشر 
 1411بنا�ة رقم 

 346مجمع رقم:  4626طر�ق 
 المنامة، مملكة ال�حر�ن

 

 
 الاسهم ومُسجل و�یل النقل

 
 

 ال�حر�ن المالي مرفأ 
 )4بوا�ة المیناء (الطابق 

 3203ص.ب: 
 المنامة، مملكة ال�حر�ن

 + 973 17108781الهاتف: 
 

 
 و�یل الدفعو  و�یل الاستلامالمستشار المالي و 

 
إلا في مكتب   تحو�ل(لا ین�غي تقد�م نماذج القبول وال 16مر�ز ال�حر�ن التجاري العالمي، البرج الشرقي، الطابق 

 ) و�یل الاستلام، مرفأ ال�حر�ن المالي أو حسب تعل�مات ر�ورها، بوا�ة 4لس�كو في بورصة ال�حر�ن في الطابق  الاستلام
 1331ص.ب: 

 المنامة، مملكة ال�حر�ن
 + 973 1751 6060الهاتف: 
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